Aucune autorité en valeurs mobiliéres ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus.
Quiconque donne a entendre le contraire commet une infraction. Les titres décrits dans le présent prospectus ne
sont offerts que la ou I’autorité compétente a accordé son visa; ils ne peuvent étre proposés que par des personnes
diiment inscrites.
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FNB Horizons Indice S&P/TSX 60" (« Horizons HXT »)
FNB Horizons Indice S&P 500° (« Horizons HXS »)
FNB Horizons Indice S&P 500 couvert en dollars canadiens (« Horizons HSH »)
FNB Horizons Indice S&P/TSX plafonné énergie (« Horizons HXE »)
FNB Horizons Indice S&P/TSX plafonné finance (« Horizons HXF »)
FNB Horizons Univers obligations canadiennes sélectionnées (« Horizons HBB »)
FNB Horizons Indice NASDAQ-100® (« Horizons HXQ »)
FNB Horizons Indice Europe 50 (« Horizons HXX »)
FNB Horizons Indice Cdn High Dividend (« Horizons HXH »)

FNB Horizons Obligations du Trésor américain de 7 a 10 ans (« Horizons HTB »)
FNB Horizons Indice d’actions privilégiées canadiennes échelonnées (« Horizons HLPR »)
FNB Horizons Indice d’actions de marchés développés internationaux
(« Horizons HXDM »)

FNB Horizons Indice de FPI canadiennes a pondération égale (« Horizons HCRE »)
FNB Horizons Indice de banques canadiennes a pondération égale (« Horizons HEWB »)
FNB Horizons Indice de sociétés a grande capitalisation américaines (« Horizons HULC »)
FNB Horizons Indice composé plafonné S&P/TSX (« Horizons HXCN »)

FNB Horizons Indice d’actions de marchés émergents (« Horizons HXEM »)

(les « FNB indiciels », et chacun d’entre eux, un « FNB indiciel »)

FNB Horizons Crédits carbone (« Horizons CARB »)
FNB Horizons d’obligations tactique a rendement absolu (« Horizons HARB »)
FNB Horizons Compte maximiseur d’espéces (« Horizons HSAYV »)
FNB Horizons Compte maximiseur d’espéces en $ US (« Horizons HSUV.U »)
FNB Horizons Devises mondiales a rendement absolu (« Horizons HARC »)
FNB Horizons Répartition adaptative de I’actif ReSolve
(« Horizons HRAA » et, collectivement avec les FNB indiciels, Horizons CARB, Horizons HARB, Horizons
HSAYV, Horizons HSUV.U et Horizons HARC, les « FNB », et chacun d’entre eux, un « FNB »)

Horizons ETF Corp. (la « Société ») est une société de placement a capital variable constituée sous le régime des lois
fédérales du Canada. Le capital autorisé de la Société comprend un nombre illimité de catégories d’actions a dividende
non cumulatif, rachetables et sans droit de vote (chacune, une « catégorie de société ») pouvant étre émises en un
nombre illimité de séries, ainsi qu’une catégorie d’actions avec droit de vote désignées a titre d’« actions de
catégorie J ». Chaque catégorie de société est un fonds d’investissement distinct doté d’objectifs de placement précis
et renvoie précisément a un portefeuille de placements distinct. Chaque FNB constituera une catégorie de société
distincte. Chaque FNB, a I’exception d’Horizons HARB, est actuellement composé d’une série unique d’actions de
fonds négocié en bourse (les « actions de FNB ») de la catégorie de société applicable. Horizons HARB est composé
de trois séries d’actions de fonds négocié en bourse : (i) une série a rendement total d’actions de fonds négocié en
bourse offertes en dollars canadiens (les « actions de la série a rendement total »); (ii) une série a dividende d’actions
de fonds négocié en bourse offertes en dollars canadiens (les « actions de la série a dividende »); et (iii) une série a
rendement total non couverte d’actions de fonds négocié en bourse offertes en dollars américains (les « actions de la
série a rendement total non couverte en $ US »). La monnaie de base d’Horizons HARB est le dollar canadien.



Chaque action de FNB d’Horizons HARB d’une série représente une participation égale et indivise dans la partie des
actifs du FNB attribuable a cette série.

Les FNB sont des organismes de placement collectif négociés en bourse constitués en vertu des lois de 1’Ontario.
Horizons HARC, Horizons HRAA, Horizons CARB et Horizons HARB (les « FNB alternatifs ») constituent chacun
un « OPC alternatif » au sens du Reéglement 81-102 sur les fonds d’investissement (le « Réglement 81-102 »). Un
nombre illimité d’actions de FNB de chaque catégorie de société de la Société, sauf Horizons HSUV.U et les actions
de la série a rendement total non couverte en $ US d’Horizons HARB, sont offertes en permanence en dollars
canadiens par le présent prospectus (les « actions $ cdn »). Des actions de FNB d’Horizons HXT, d’Horizons HXS,
d’Horizons HTB, d’Horizons HXQ, d’Horizons HXDM, d’Horizons HULC et d’Horizons HSUV.U ainsi que les
actions de la série a rendement total non couverte en $ US d’Horizons HARB (avec Horizons HXX, Horizons HXEM
et Horizons HRAA, mais exclusion faite d’Horizons HSUV.U et des actions de la série a rendement total non couverte
en $ US d’Horizons HARB, les « FNB a double devise ») sont également offertes en permanence, et des actions de
FNB d’Horizons HXX, d’Horizons HXEM, d’Horizons HRAA et d’Horizons CARB pourraient aussi étre offertes en
permanence, en dollars américains par le présent prospectus (les « actions $ US »). Les actions de FNB de chaque
FNB sont offertes a un prix correspondant a la valeur liquidative de ces actions de FNB dans la monnaie applicable
déterminée aprés la réception de I’ordre de souscription. Si des actions de FNB libellées en dollars canadiens ou en
dollars américains d’un FNB a double devise sont inscrites aux fins de négociation a la TSX, les souscriptions pour
des actions $ US peuvent étre effectuées en dollars américains ou canadiens.

Horizons ETFs Management (Canada) Inc. (le « gestionnaire » ou « Horizons »), société existant en vertu des lois
fédérales du Canada, agit a titre de gestionnaire et de gestionnaire de placements de chaque FNB. Le gestionnaire a la
responsabilité de fournir les services administratifs demandés par les FNB ou de voir a ce que ces services soient
fournis. Le gestionnaire fournit également des services de conseils en placements et de gestion de placements aux
FNB. Voir la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des FNB ». Le gestionnaire est également chargé (i) de
retenir les services de Gestion d’Actifs CIBC Inc. (« Gestion d’Actifs CIBC ») pour qu’elle agisse a titre de
sous-conseiller d’Horizons HARC (le « sous-conseiller d’HARC »), (ii) de retenir les services de ReSolve Asset
Management SEZC (Cayman) pour qu’elle agisse a titre de sous-conseiller d’Horizons HRAA (le « sous-conseiller
d’HRAA ») et (iii) de retenir les services de DMAT Capital Management Inc. pour qu’elle agisse a titre de sous-
conseiller d’Horizons HARB (le « sous-conseiller d’HARB »).

FNB indiciels

Chaque FNB indiciel cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement d’un indice boursier donné,
déduction faite des frais.

Horizons CARB

Horizons CARB cherche a reproduire, dans la mesure possible et déduction faite des frais, le rendement d’un indice
qui cherche a fournir une exposition a des placements dans des quotas d’émission de carbone aux termes de systémes
de plafonnement et d’échange. A 1’heure actuelle, Horizons CARB cherche a reproduire le rendement du Horizons
Carbon Credits Rolling Futures Index (Excess Return), déduction faite des frais.

Horizons CARB cherche a couvrir toute exposition de son portefeuille aux autres monnaies que le dollar canadien par
rapport au dollar canadien en tout temps. Par conséquent, les rendements d’Horizons CARB pourraient différer de
ceux de son indice sous-jacent, qui n’inclut pas de couverture du change.

Horizons HARB

Horizons HARB cherche a générer des rendements absolus positifs ayant une faible volatilité au cours d’un cycle du
marché, quelles que soient les conditions du marché ou I’orientation générale du marché. Horizons HARB prendra de
fagon tactique des positions acheteur et vendeur sur des titres de créance et des instruments dérivés nord-américains
et mondiaux a tous les points de 1’échelle du crédit. A 1’égard des actions de la série a dividende, Horizons HARB
cherchera également a procurer un revenu constant.

Horizons HSAV

Horizons HSAYV cherche a obtenir une croissance modeste du capital en investissant principalement dans des comptes
de dépot a intéréts élevés auprés de banques canadiennes. Bien que toute décision de verser des dividendes ou d’autres



distributions soit a I’appréciation du gestionnaire, il n’est pas prévu a I’heure actuelle que Horizons HSAV verse des
distributions réguliéres.

Horizons HSUV.U

Horizons HSUV.U cherche a obtenir une croissance modeste du capital en investissant principalement dans des
comptes de dépdt en dollars américains a intéréts élevés auprés de banques canadiennes. Bien que toute décision de
verser des dividendes ou d’autres distributions soit a I’appréciation du gestionnaire, il n’est pas prévu a I’heure actuelle
que Horizons HSUV.U verse des distributions réguliéres.

Horizons HARC

Horizons HARC cherche a générer des rendements absolus positifs en prenant des positions acheteur et des positions
vendeur sur des devises choisies de différents pays. Il détiendra de fagon générale des titres a revenu fixe a court terme
canadiens et aura principalement recours a des instruments dérivés pour obtenir son exposition aux devises choisies.

Horizons HRAA

Horizons HRAA cherche a obtenir une plus-value du capital & long terme en investissant, directement ou
indirectement, dans les principales catégories d’actifs mondiaux, dont les indices d’actions, les indices de titres a
revenu fixe, les taux d’intérét, les marchandises et les devises.

Voir la rubrique « Objectifs de placement ».

Les actions de FNB sont actuellement inscrites et négociées a la Bourse de Toronto (la « TSX »). Les investisseurs
peuvent acheter ou vendre les actions de FNB a la TSX par I’entremise de courtiers inscrits dans leur province ou
territoire de résidence. Le gestionnaire publiera un communiqué annongant 1’inscription des parts $ US d’Horizons
HXX, d’Horizons HXEM, d’Horizons HRAA ou d’Horizons CARB, le cas échéant, au plus tard a la date d’inscription
applicable.

Horizons HSAV et Horizons HSUV.U

Si Horizons HSAYV ou Horizons HSUV.U enregistre une augmentation importante de la valeur liquidative
totale, le gestionnaire peut, a son appréciation exclusive et s’il juge que cette mesure est dans I’intérét des
actionnaires du FNB visé, décider de suspendre les souscriptions de nouvelles actions de FNB du FNB visé
s’il le considére nécessaire ou souhaitable afin de gérer les incidences fiscales éventuelles et/ou de permettre
a Horizons HSAYV ou a Horizons HSUV.U, selon le cas, d’atteindre, ou de continuer d’atteindre, ses objectifs
de placement. Pendant une période de suspension des souscriptions, le cas échéant, les investisseurs doivent
noter que les actions de FNB d’Horizons HSAYV ou d’Horizons HSUV.U, selon le cas, devraient se négocier
avec une prime ou une prime importante par rapport a la valeur liquidative par action de FNB d’Horizons
HSAV ou d’Horizons HSUV.U, selon le cas. Pendant ces périodes, il est fortement déconseillé aux
investisseurs d’acheter des actions de FNB d’Horizons HSAV ou d’Horizons HSUV.U, selon le cas, 4 une
bourse de valeurs.

Le gestionnaire a annoncé la suspension des souscriptions de nouvelles actions de FNB d’Horizons HSAV
avec prise d’effet a la fermeture des bureaux le 3 février 2022. Cette suspension des souscriptions n’aura pas
d’incidence sur la capacité des actionnaires d’Horizons HSAV de vendre leurs actions de FNB sur le marché
secondaire a un prix reflétant la valeur liquidative par action de FNB ou pouvant étre supérieur a celle-ci,
en supposant une conjoncture normale du marché. Toutefois, les actionnaires et les investisseurs éventuels
doivent noter que, pendant une période de suspension des souscriptions, le gestionnaire prévoit que les
actions de FNB d’Horizons HSAYV se négocieront avec une prime par rapport a la valeur liquidative par
action de FNB. En raison de cette prime attendue, le gestionnaire déconseille fortement les achats d’actions
de FNB d’Horizons HSAV pendant cette suspension de souscriptions. A ’heure actuelle, le gestionnaire
prévoit que si la valeur liquidative d’Horizons HSAV devait baisser en-dessous de 1,5 G$, le gestionnaire
reprendrait les souscriptions des actions de FNB d’Horizons HSAV. Toute reprise ultérieure des
souscriptions de nouvelles actions de FNB d’Horizons HSAV sera annoncée par communiqué et sur le site
Web du gestionnaire.




Le gestionnaire a annoncé la suspension des souscriptions de nouvelles actions de FNB d’Horizons HSUV.U
avec prise d’effet a la fermeture des bureaux le 9 janvier 2023. Cette suspension des souscriptions n’aura
pas d’incidence sur la capacité des actionnaires d’Horizons HSUV.U de vendre leurs actions de FNB sur le
marché secondaire a un prix reflétant la valeur liquidative par action de FNB d’Horizons HSUV.U, en
supposant une conjoncture normale du marché. Toutefois, les actionnaires et les investisseurs éventuels
doivent noter que, pendant une période de suspension des souscriptions, le gestionnaire prévoit que les
actions de FNB d’Horizons HSUV.U se négocieront avec une prime par rapport a la valeur liquidative par
action de FNB. En raison de cette prime attendue, le gestionnaire déconseille fortement les achats d’actions
de FNB d’Horizons HSUV.U pendant cette suspension de souscriptions. Toute reprise ultérieure des
souscriptions de nouvelles actions de FNB d’Horizons HSUV.U sera annoncée par communiqué et sur le site
Web du gestionnaire.

Toute autre reprise des souscriptions ou suspension des souscriptions sera également annoncée par
communiqué et annoncée sur le site Web du gestionnaire. Une suspension des souscriptions, le cas échéant,
n’aura pas d’incidence sur la capacité des actionnaires existants de vendre leurs actions de FNB sur le
marché secondaire a un prix reflétant la valeur liquidative par action de FNB ou pouvant étre supérieur a
celle-ci, en supposant une conjoncture normale du marché. Voir la rubrique « Risque de suspension des
souscriptions — Horizons HSAV, Horizons HSUV.U et Horizons CARB ».

Points supplémentaires

La Société offre également d’autres FNB aux termes d’autres prospectus, dont chacun constitue un fonds
d’investissement distinct ayant ses propres objectifs de placement et se rapportera expressément a un portefeuille de
placements distinct.

Les FNB alternatifs constituent des OPC alternatifs au sens du Réglement 81-102 et peuvent utiliser des stratégies qui
sont généralement interdites aux OPC classiques, comme investir plus de 10 % de leur valeur liquidative dans les titres
d’un seul émetteur, emprunter des fonds, effectuer des ventes a découvert au-dela des limites prescrites pour les OPC
classiques et utiliser I’effet de levier. Méme si ces stratégies seront uniquement employées conformément aux objectifs
et stratégies de placement des FNB alternatifs, elles pourraient accélérer le rythme auquel votre placement dans les
actions de ces FNB alternatifs perd de la valeur dans certaines conditions du marché.

Chacun des FNB respectera toutes les exigences du Réglement 81-102, telles qu’elles peuvent étre modifiées aux
termes d’une dispense obtenue pour le compte des FNB. Les actions de FNB de chaque FNB indiciel sont, de 1’avis
du gestionnaire, des parts indicielles au sens du Réglement 8§1-102. Par conséquent, de I’avis du gestionnaire, des
organismes de placement collectif peuvent acheter des actions de FNB des FNB indiciels sans tenir compte des
restrictions du Réglement 81-102 en mati¢re de contrdle, de concentration ou de « fonds de fonds ». Aucun achat
d’actions de FNB d’un FNB indiciel ne devrait étre effectué sur le seul fondement des énoncés qui précédent.

Le gestionnaire, agissant pour le compte de chaque FNB, a conclu ou conclura des conventions avec des courtiers
inscrits (individuellement, un « courtier désigné » ou un « courtier ») qui, entre autres, permettent ou permettront a
ces courtiers et au courtier désigné d’acheter ou de faire racheter directement des actions de FNB d’un FNB. Les
porteurs des actions de FNB d’un FNB (les « actionnaires ») peuvent se départir de leurs actions de FNB de trois
fagons, soit : (i) en les vendant & la TSX au cours en vigueur, moins les commissions et frais de courtage habituels;
(i1) en faisant racheter ou en échangeant un nombre prescrit d’actions de FNB (un « nombre prescrit d’actions »)
contre une somme en especes uniquement ou une somme en especes et/ou des titres; ou (iii) en faisant racheter des
actions de FNB au comptant a un prix de rachat par action de FNB correspondant & 95 % du cours de cléture, dans la
devise appropriée, a la TSX a la date de prise d’effet du rachat, sous réserve d’un prix de rachat maximal par action
de FNB correspondant a la valeur liquidative par action de FNB a la date de prise d’effet du rachat. Les porteurs des
actions $ US d’un FNB a double devise peuvent demander que le produit du rachat leur revenant soit versé en dollars
américains ou canadiens. Les porteurs d’actions de la série a rendement total non couverte en $ US d’Horizons HARB
recevront leur produit de rachat en dollars américains. Les actionnaires devraient consulter leurs courtiers ou leurs
conseillers en placement avant de faire racheter des actions de FNB au comptant. Chaque FNB offrira aussi des options
de rachat supplémentaires lorsqu’un actionnaire ou un courtier ou un courtier désigné, selon le cas, fait racheter ou
échange un nombre prescrit d’actions. Voir les rubriques « Achats d’actions de FNB » et « Rachat et substitution
d’actions de FNB ».



Aucun courtier désigné, aucun courtier ni aucune Contrepartie n’a participé a la préparation du présent prospectus ni
n’a examiné le contenu de celui-ci, et les autorités en valeurs mobilicres (définies ci-aprés) ont rendu une décision qui
dispense les FNB d’inclure une attestation d’un preneur ferme dans le prospectus. Aucun courtier désigné, aucun
courtier ni aucune Contrepartie n’est un preneur ferme des FNB dans le cadre du placement par les FNB de leurs
actions de FNB par voie du présent prospectus.

Pour un exposé des risques associés a un placement dans des actions de FNB, se reporter a la rubrique
« Facteurs de risque ».

Bien qu’Horizons HSAV et Horizons HSUV.U investissent principalement dans des comptes de dépét
bancaires, ni Horizons HSAV ni Horizons HSUV.U ne sont garantis par la Société d’assurance-dépots du
Canada, par la Federal Deposit Insurance Corporation ni par aucun autre organisme d’assurance-dépots
gouvernemental.

Pourvu que la Société continue d’étre admissible a titre de « société de placement a capital variable » (et, plus
particuliérement, a titre de « société publique ») au sens de la LIR ou que les actions de FNB d’une catégorie donnée
soient inscrites a une « bourse de valeurs désignée » au sens de la LIR (ce qui comprend actuellement la TSX), les
actions de FNB de cette catégorie, si elles étaient émises a la date des présentes, constitueraient a cette date des
placements admissibles en vertu de la LIR pour une fiducie régie par un REER, un FERR, un REEI, un RPDB, un
REEE, un CELI ou un CELIAPP (chacun étant défini ci-aprés et, collectivement, les « régimes enregistrés »).

L’inscription et le transfert des actions de FNB ne seront effectués qu’au moyen du systéme d’inscription en compte
administré par Services de dépot et de compensation CDS Inc. Les propriétaires véritables n’auront pas le droit de
recevoir les certificats physiques attestant de leur propriété.

Vous pouvez ou pourrez obtenir d’autres renseignements sur chaque FNB dans les documents suivants : ses derniers
états financiers annuels et intermédiaires déposés, son dernier rapport annuel et intermédiaire de la direction sur le
rendement du fonds déposé, et son dernier sommaire du FNB (défini ci-aprés) déposé a I’égard de ce FNB. Ces
documents sont et seront intégrés par renvoi dans le présent prospectus, de sorte qu’ils en font ou en feront 1également
partie intégrante. Vous pouvez obtenir sur demande et sans frais un exemplaire de ces documents en communiquant
avec le gestionnaire au numéro 416-933-5745 ou au numéro 1-866-641-5739 (sans frais) ou par courriel au
info@HorizonsETFs.com ou en vous adressant a votre courtier en valeurs. On pourra également obtenir ces documents
sur le site Web du gestionnaire a 1’adresse www.FNBHorizons.com. On peut ou pourra obtenir ces documents et
d’autres renseignements concernant chacun des FNB sur le site Web de SEDAR+, a I’adresse www.sedarplus.ca. Pour
de plus amples renseignements, voir la rubrique « Documents intégrés par renvoi ».

Horizons ETFs Management (Canada) Inc.
55 University Avenue, Suite 800

Toronto (Ontario) M5J 2H7

TéL : 416-933-5745

Téléc. : 416-777-5181

Sans frais : 1-866-641-5739
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GLOSSAIRE

Sauf indication contraire, les montants en dollars figurant dans le présent prospectus sont libellés en dollars canadiens
et toutes les heures mentionnées dans le présent prospectus renvoient a I’heure de Toronto. Les termes suivants sont
définis comme suit :

« actifs de référence » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Stratégies de placement — Utilisation de
contrats de swap par certains FNB indiciels »;

« actionnaire » le porteur d’une action de FNB d’un FNB;

« actions $ cdn » a le sens donné a cette expression a la page couverture des présentes;

« actions $ US » a le sens donné a cette expression a la page couverture des présentes;

« actions de catégorie J » les actions de catégorie J non participantes avec droit de vote de la Société;

« actions de FNB » la série d’actions de fonds négocié en bourse sans droit de vote d’un FNB et « action de FNB »
désigne I’une d’entre elles;

« actions de la série a dividende » la série a dividende d’actions de fonds négocié en bourse d’Horizons HARB
offertes en dollars canadiens;

« actions de la série a rendement total » la série a rendement total d’actions de fonds négociés en bourse
d’Horizons HARB offertes en dollars canadiens;

« actions de la série a rendement total non couverte en $ US » la série a rendement total non couverte d’actions de
fonds négociés en bourse d’Horizons HARB offertes en dollars américains;

« actions substituées » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Rachat et substitution d’actions de
FNB — Substitutions »;

« adhérent de la CDS » un adhérent de la CDS qui détient des actions de FNB pour le compte des propriétaires
véritables de ces actions de FNB,;

« agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts » Compagnie Trust TSX

« agent d’évaluation » CIBC Mellon Global, société chargée par le gestionnaire de fournir des services comptables
et d’évaluation relativement aux FNB;

« ajustement non conventionnel du rachat» a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Rachat et
substitution d’actions de FNB »;

« apercu du FNB », relativement a un fonds négocié en bourse, I’aper¢u du FNB prescrit par la 1égislation canadienne
sur les valeurs mobiliéres résumant certaines caractéristiques du fonds négocié en bourse qui est accessible au public
au www.sedarplus.ca et qui est fourni aux courtiers inscrits ou mis a la disposition de ceux-ci afin qu’ils le remettent
aux souscripteurs de titres d’un fonds négocié en bourse;

« ARC » I’Agence du revenu du Canada;

« autorités en valeurs mobiliéres » la commission des valeurs mobiliéres ou une autorité de réglementation similaire
de chaque province et territoire du Canada qui a la responsabilité d’appliquer la législation canadienne sur les valeurs
mobiliéres en vigueur dans ces provinces et ces territoires;

« BNC » Banque Nationale du Canada;

« bons du Trésor » des bons du Trésor a court terme provinciaux ou fédéraux des Etats-Unis ou du Canada;
« catégorie de société » a le sens donné a cette expression a la page couverture des présentes;

« CDS » Services de dépot et de compensation CDS Inc.;

« CEI » le comité d’examen indépendant d’un FNB créé en vertu du Réglement 81-107;

« CELI » un compte d’épargne libre d’impo6t au sens de la LIR;

« CELIAPP » un compte d’épargne pour I’achat d’une premiere propriété au sens de la LIR;



« CFTC » la Commodity Futures Trading Commission des Etats-Unis;
« CIBC » Banque Canadienne Impériale de Commerce;
« CIBC Mellon Global » CIBC Mellon Global Securities Services Company;

« congé bancaire » tout jour ouvrable au cours duquel les banques acceptant des dépots aux Etats-Unis ou au Canada
sont fermées;

« contrat de garde » le contrat de garde avec le dépositaire qui est intervenu entre le gestionnaire et Compagnie Trust
CIBC Mellon, en sa version complétée, modifiée et/ou modifiée et mise a jour a I’occasion;

« contrats a terme de gré a gré » des contrats entre deux parties visant 1’achat ou la vente d’un bien & un moment
déterminé dans 1’avenir a un prix préétabli;

« contrats a terme standardisés » des contrats normalisés conclus a des bourses locales ou étrangéres qui prévoient
la livraison future de quantités déterminées de biens divers, tels que des actions, des obligations, des produits agricoles,
des produits industriels, des monnaies, des instruments financiers, des produits énergétiques ou des métaux, a un
endroit et & un moment déterminés. Les conditions des contrats a terme standardisés sur une marchandise donnée sont
normalisées et ne sont donc pas soumises a une négociation entre I’acheteur et le vendeur. Les obligations
contractuelles, selon que 1’on est acheteur ou vendeur, peuvent étre remplies en prenant livraison ou en faisant la
livraison, selon le cas, physiquement, d’une marchandise d’une qualité approuvée ou en faisant une vente ou un achat
compensatoire d’un contrat & terme standardisé¢ équivalent mais opposé a la méme bourse avant la date de livraison
désignée. La différence entre le prix auquel le contrat a terme standardisé est vendu ou acheté et le prix payé pour les
commissions de courtage constitue le profit ou la perte pour le négociant. Dans la terminologie des marchés, un
négociant qui achéte un contrat a terme standardisé a une position « longue » sur le marché et un négociant qui vend
un contrat a terme standardisé a une position « courte » sur le marché. Avant qu’un négociant dénoue sa position
longue ou courte par une vente ou un achat compensatoire, ses contrats en cours sont appelés « positions en cours ».
Le montant total des positions longues ou courtes en cours détenues par les négociants dans un contrat donné est
appelé une « position de place » dans ce contrat;

« contrats a terme sur les crédits carbone » a le sens qui est attribué a ce terme a la rubrique « Les indices — Horizons
Carbon Credits Rolling Futures Index (Excess Return) »;

« Contrepartie » une partie avec laquelle un FNB conclura un Swap ou un document de contrat de gré a gré, y compris
les contreparties acceptables;

« contrepartie acceptable » une banque a charte canadienne ayant une notation désignée ou un membre du groupe
d’une banque a charte canadienne dont les obligations sont cautionnées par une banque a charte canadienne ayant une
notation désignée et « contreparties acceptables » s’entend d’au moins deux d’entre elles;

« convention d’administration de fonds » la convention de services d’administration de fonds modifiée et mise a
jour qui est intervenue entre le gestionnaire et CIBC Mellon Global, en sa version complétée, modifiée et/ou modifiée
et mise a jour a I’occasion;

« convention de courtage » une convention qui est intervenue entre le gestionnaire, agissant pour le compte d’un
FNB, la Société et un courtier;

« convention de gestion » la convention de gestion-cadre qui est intervenue entre la Société et le gestionnaire, en sa
version modifiée;

« convention de licence » relativement & un FNB indiciel en particulier, collectivement, la convention de licence-
cadre et toutes conventions de licence de produit connexe qui sont intervenues entre le gestionnaire, pour son propre
compte et pour le compte des fonds négociés en bourse parties a ces conventions, et le fournisseur de 1’indice, en leur
version modifiée a 1’occasion, aux termes desquelles le fournisseur de I’indice a convenu d’accorder une licence au
gestionnaire pour 1’utilisation de I’indice sous-jacent et de certaines marques de commerce de ce fournisseur de
I’indice relativement au FNB indiciel;

« convention de mandat avec FBNI » la convention de mandat relative aux opérations de prét de titres conclue avec
FBNI, aux termes de laquelle FBNI pourrait agir a titre de mandataire d’opérations de prét de titres pour les FNB;

« convention de prét de titres avec CIBC » la convention de prét de titres conclue avec CIBC, aux termes de laquelle
CIBC est un mandataire d’opérations de prét de titres pour les FNB;



« convention de services de courtier désigné » une convention qui est intervenue entre le gestionnaire, agissant pour
le compte d’un FNB, la Société et un courtier désigné;

« convention de sous-conseiller d’HARB » la convention de sous-conseiller en valeurs intervenue entre le
sous-conseiller ’HARB et le gestionnaire, en sa version complétée, modifiée ou modifiée et mise a jour a I’occasion;

« convention de sous-conseiller d’HARC » la convention de sous-conseiller en valeurs intervenue entre le
sous-conseiller ’HARC et le gestionnaire, en sa version complétée, modifiée ou modifiée et mise a jour a I’occasion;

« convention de sous-conseiller d’HRAA » la convention de sous-conseiller en valeurs intervenue entre le
sous-conseiller d’HRAA et le gestionnaire, en sa version complétée, modifiée ou modifiée et mise a jour a I’occasion;

« conventions fiscales » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Facteurs de risque — Risques liés a la
fiscalité »;

« courtier » un courtier inscrit (pouvant étre ou ne pas €tre un courtier désigné) qui a conclu une convention de
courtage, agissant pour le compte d’un ou de plusieurs FNB, aux termes de laquelle le courtier peut souscrire des
actions de FNB, comme il est indiqué a la rubrique « Achats d’actions de FNB »;

« courtier désigné » un courtier inscrit qui a conclu une convention de services de courtier désigné pour le compte
d’un ou de plusieurs FNB aux termes de laquelle le courtier désigné s’engage a exécuter certaines tiches relativement
a un FNB;

« date de cl6ture des registres pour les distributions » une date fixée par le gestionnaire comme date de cloture des
registres pour déterminer les porteurs d’actions de FNB ayant droit au versement d’une distribution;

« date de substitution » la date a laquelle des substitutions entre les catégories de sociétés sont autorisées, selon ce
que détermine le gestionnaire;

« dépositaire » Compagnie Trust CIBC Mellon;
« devise faible » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Stratégies de placement — Horizons HARC »;
« devise forte » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Stratégies de placement — Horizons HARC »;

« dividende sur les gains en capital » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Incidences fiscales —
Imposition de la Société »;

« dividendes ordinaires » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Incidences fiscales — Imposition des
porteurs d’actions de FNB »;

« documents de contrat de gré a gré » s’entend des contrats qui attestent des opérations a terme réglées au comptant
relatives a I’indice sous-jacent, que le FNB a conclus ou qu’il peut conclure avec une Contrepartie, lesquelles
opérations sont garanties par un compte au comptant portant intérét et des bons du Trésor;

« émetteurs constituants » les émetteurs inclus a 1’occasion dans un indice sous-jacent ou un portefeuille sur lequel
se fonde un FNB indiciel, le cas échéant, ou, si le gestionnaire emploie une méthode d’échantillonnage représentatif,
les émetteurs inclus dans 1’échantillon représentatif d’émetteurs visant a reproduire I’indice sous-jacent, comme le
détermine a I’occasion le gestionnaire ou le fournisseur de 1’indice, selon le cas;

« FBNI » Financiére Banque Nationale Inc.;
« FERR » un fonds enregistré de revenu de retraite au sens de la LIR;

« FNB » chacun des fonds négociés en bourse placés aux termes du présent prospectus et, collectivement, a le sens
attribué a ce terme a la page couverture des présentes;

« FNB a double devise » collectivement, Horizons HXT, Horizons HXS, Horizons HTB, Horizons HXQ,
Horizons HXX, Horizons HXDM, Horizons HULC, Horizons HXEM et Horizons HRAA (dans la mesure ou des
actions de FNB libellées en dollars canadiens et en dollars américains de ces FNB sont inscrites aux fins de négociation
a la TSX) et, individuellement, I’un ou I’autre d’entre eux;

« FNB a effet de levier » les produits négociés en bourse a levier financier, y compris les produits négociés en bourse
gérés par Horizons;

« FNB alternatifs » collectivement, Horizons HARC, Horizons HRAA, Horizons CARB et Horizons HARB; et
« FNB alternatif » s’entend de 1’un d’entre eux;



« FNB d’actions » collectivement, Horizons HXT, Horizons HXS, Horizons HSH, Horizons HXE, Horizons HXF,
Horizons HXQ, Horizons HXX, Horizons HXH, Horizons HXDM, Horizons HCRE, Horizons HEWB,
Horizons HULC, Horizons HXCN et Horizons HXEM, et, individuellement, I’un ou I’autre d’entre eux;

« FNB d’obligations » collectivement, Horizons HBB, Horizons HTB et Horizons HLPR, et, individuellement, I'un
d’entre eux;

« FNB indiciels » a le sens donné a cette expression a la page couverture des présentes;

« fonds inscrits en bourse » les fonds négociés en bourse qui émettent des parts indicielles ou les fonds négociés en
bourse a I’égard desquels le gestionnaire a obtenu une dispense de certaines des restrictions du Réglement 81-102 en
matiére de controle, de concentration ou de « fonds de fonds »;

« fournisseur de P’indice » (i) relativement a un FNB indiciel en particulier, le tiers fournisseur de I’indice sous-
jacent pertinent avec lequel le gestionnaire a conclu une convention de licence afin d’utiliser 1’indice sous-jacent
pertinent et certaines marques de commerce dans le cadre de 1’exploitation du FNB indiciel; et (ii) relativement a
Horizons CARB, Horizons, en sa qualité de fournisseur de I’indice pour I’indice sous-jacent d’Horizons CARB;

« FPI » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Facteurs de risque — Risque lié¢ au secteur — Horizons
HXE, Horizons HXF, Horizons HEWB et Horizons HCRE »;

« frais de gestion » a le sens qui est attribué a cette expression a la rubrique « Résumé des frais — Frais payables par
les FNB »;

« fusion permise » a le sens qui est attribué a ce terme a la rubrique « Questions touchant les actionnaires »;

« gain en capital imposable » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Incidences fiscales — Imposition
des porteurs d’actions de FNB »;

« Gestion d’Actifs CIBC » Gestions d’Actifs CIBC Inc.;

« gestionnaire » Horizons ETFs Management (Canada) Inc., en sa qualité de gestionnaire de fonds d’investissement
des FNB;

« gestionnaires de FNB » le gestionnaire ainsi que ses dirigeants et les membres de son groupe (chacun
un « gestionnaire de FNB »);

« heure d’évaluation » 16 h (HNE) tout jour d’évaluation ou un autre moment jugé approprié par le gestionnaire;

« heure limite d’échange ou de rachat » pour un FNB, I’heure limite d’échange ou de rachat applicable publiée
par Horizons sur son site Web a I’adresse www.FNBHorizons.com a I’occasion, ou toute autre heure que Horizons
peut juger acceptable a sa seule appréciation;

« heure limite de souscription » pour un FNB, I’heure limite de souscription applicable publiée par Horizons sur son
site Web a I’adresse www.FNBHorizons.com a I’occasion, ou toute autre heure que Horizons peut juger acceptable a
sa seule appréciation;

« Horizons » Horizons ETFs Management (Canada) Inc., le gestionnaire des FNB;
« IFRS » les Normes internationales d’information financiére;

« indice sous-jacent » (i) a I’égard des FNB indiciels, I’indice suivi par un FNB indiciel indiqué dans ses objectifs de
placement, ou un indice de référence ou un indice de remplacement ou de rechange qui applique essentiellement les
mémes critéres que ceux qu’utilise actuellement le fournisseur de 1’indice pour I’indice de référence, ou encore
I’indice, ou un indice remplacant qui est ou qui serait composé essentiellement des mémes titres inclus ou de contrats
ou d’instruments analogues, que le FNB indiciel utilise relativement a son objectif de placement, et (ii) a 1’égard
d’Horizons CARB, un indice qui reproduit les rendements générés au fil du temps au moyen d’une exposition a des
placements dans des quotas d’émission de carbone aux termes de systemes de plafonnement et d’échange et
qu’Horizons CARB utilise relativement a son objectif de placement, 1’indice sous-jacent actuel d’Horizons CARB
étant le Horizons Carbon Credits Rolling Futures Index (Excess Return) et « indices sous-jacents » au moins deux
d’entre eux;

« instruments dérivés » désigne un instrument, un contrat ou un titre dont le cours, la valeur ou les obligations de
paiement sont tirés d’un intérét sous-jacent, y font référence ou sont fondés sur celui-ci;



« jour de bourse » A) a I’égard d’'un FNB d’actions, tout jour (i) pendant lequel une séance est tenue a la TSX;
(i1) pendant lequel la bourse principale pour les titres auxquels sont exposés les FNB d’actions est ouverte aux fins de
négociation; et (iii) pendant lequel un fournisseur de 1’indice calcule et publie des données concernant 1’indice sous-
jacent concerné; B) a I’égard d’un FNB d’obligations, tout jour (i) pendant lequel une séance est tenue a la TSX;
(i1) pendant lequel le marché principal pour les titres auxquels est exposé le FNB d’obligations est ouvert aux fins de
négociation; (iii) pendant lequel le fournisseur de 1’indice calcule et publie des données concernant 1’indice sous-jacent
visé; et (iv) pendant lequel les banques acceptant des dépots au Canada sont ouvertes; C) a I’égard d’Horizons HSAV,
tout jour (i) pendant lequel une séance est tenue a la TSX et (ii) pendant lequel les banques acceptant des dépots au
Canada sont ouvertes; D) a 1’égard d’Horizons HARC et d’Horizons HRAA, tout jour pendant lequel une séance est
tenue a la TSX et au New York Stock Exchange; E) a I’égard d’Horizons HSUV.U, tout jour (i) pendant lequel une
séance est tenue a la TSX; (ii) pendant lequel les marchés principaux pour les placements auxquels est exposé
Horizons HSUV.U sont ouverts aux fins de négociation; et (iii) pendant lequel les banques acceptant des dépots au
Canada sont ouvertes; et F) a I’égard d’Horizons CARB et d’Horizons HARB, tout jour (i) pendant lequel une séance
est tenue a la TSX; (ii) pendant lequel une séance de bourse est tenue aux bourses principales pour les titres détenus
par le FNB; et (iii) qui n’est pas un congé bancaire;

« jour d’évaluation » pour une catégorie d’actions de FNB, tout jour pendant lequel une séance est tenue a la TSX et
tout autre jour jugé approprié par Horizons;

« jour ouvrable » tout jour pendant lequel des séances sont tenues a la TSX et dans les marchés de référence visés,
selon le cas, et toute autre date jugée appropriée par le gestionnaire;

« législation canadienne sur les valeurs mobiliéres » les lois sur les valeurs mobiliéres en vigueur dans chacune des
provinces et chacun des territoires du Canada, toutes les régles, les directives et les politiques et tous les réglements
pris en application de ces lois, et toutes les normes canadiennes et multilatérales adoptées par les autorités en valeurs
mobiliéres dans ces provinces et ces territoires;

« LIR » la Loi de I'impét sur le revenu (Canada) et son réglement d’application, tels qu’ils sont modifiés de temps a
autre;

« marchés de référence » un ou plusieurs des marchés suivants : Chicago Mercantile Exchange; Chicago Board of
Trade; Sydney Futures Exchange; Bourse de Montréal; New York Stock Exchange; Intercontinental Exchange;
NASDAQ; Singapore Exchange; Eurex Deutschland; Commodity Exchange, Inc. ou New York Mercantile Exchange;

« marché sectoriel » un marché pour une marchandise, une monnaie, une action ou un titre a revenu fixe situé
n’importe ou dans le monde;

« marchés larges » les importants marchés boursiers nord-américains;
« Mirae Asset » Mirae Asset Global Investments Co., Ltd.;

« modifications fiscales » les modifications proposées a la LIR et annoncées au public par le ministre des Finances
(Canada) avant la date des présentes;

« niveau de I’indice » le niveau d’un indice sous-jacent calculé a 1’occasion par un fournisseur de I’indice;

« niveau record d’HARB » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Frais — Frais payables par les
FNB —Rémunération au rendement — Horizons HARB »;

« niveau record d’HRAA » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Frais — Frais payables par les
FNB — Rémunération au rendement — Horizons HRAA »;

«nombre prescrit d’actions » a 1’égard d’un FNB, le nombre prescrit d’actions de FNB de ce FNB que le
gestionnaire fixe de temps a autre, aux fins notamment des ordres de souscription ou des rachats;

« paire de devises » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Stratégies de placement — Horizons HARC »;

« panier de titres » un groupe d’actions, d’obligations ou d’autres titres, y compris un ou plusieurs fonds ou titres
négociés en bourse, tels qu’ils sont choisis a I’occasion par le gestionnaire et/ou le sous-conseiller d’HARB aux fins
de souscriptions, d’échanges, de rachats ou d’autres fins;

« perte en capital déductible » a le sens qui est attribué a cette expression dans la rubrique « Incidences fiscales —
Imposition des porteurs d’actions de FNB »;



« politique en matiére de vote par procuration » a le sens qui est attribué¢ a cette expression a la rubrique
« Information sur le vote par procuration pour les titres en portefeuille détenus »;

« pondération relative » relativement a un indice sous-jacent, le résultat de la division de la valeur a la cote d’un
émetteur constituant particulier ou d’un émetteur constituant éventuel de cet indice sous-jacent, selon le cas, par la
valeur a la cote globale de cet indice sous-jacent;

« porteur » a le sens donné a ce terme dans la rubrique « Incidences fiscales »;

« produit négocié en bourse » un fonds négocié en bourse ou un billet négocié en bourse sur une bourse
nord-américaine;

« promoteur » Horizons, en sa qualité de promoteur des FNB;

« quota de ’UE » une unité de quota de I’Union européenne dans le cadre du systéme d’échange des quotas
d’émission de 1I’Union européenne;

«rachat au comptant » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Rachat et substitution d’actions de
FNB — Rachat — Rachat d’actions de FNB contre une somme au comptant pour les FNB, sauf Horizons HXX »;

« rachat au titre des gains en capital » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Incidences fiscales —
Imposition de la Société »;

« rachat de titres » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Rachat et substitution d’actions de FNB —
Rachat — Rachat d’actions de FNB contre une somme au comptant pour les FNB, sauf Horizons HXX»;

« REEE » un régime enregistré d’épargne-études au sens de la LIR;
« REEI » un régime enregistré d’épargne-invalidité au sens de la LIR;
« REER » un régime enregistré d’épargne-retraite au sens de la LIR;

« régime enregistré » une fiducie régie par un REER, un FERR, un CELI, un CELIAPP, un REEE, un REEI ou un
RPDB;

« Réglement 81-102 » le Reglement 81-102 sur les fonds d’investissement;

« Réglement 81-106 » le Reglement 81-106 sur I’information continue des fonds d’investissement;

« Réglement 81-107 » le Reéglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissement;

« régles de RDEIF » a le sens attribué a ce terme a la rubrique « Facteurs de risque — Risques liés a la fiscalité »;

« régles relatives aux contrats dérivés a terme » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Incidences
fiscales — Imposition de la Société »;

« régles visant la norme commune de déclaration » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Autres
faits importants — Echange de renseignements fiscaux »;

« remise de frais de gestion » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Résumé des frais — Frais payables
par les FNB »;

« rémunération au rendement d’HARB » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Frais — Frais
payables par les FNB —Rémunération au rendement — Horizons HARB »;

« rémunération au rendement d’HRAA » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Frais — Frais
payables par les FNB — Rémunération au rendement — Horizons HRAA »;

« RPDB » un régime de participation différée aux bénéfices au sens de la LIR;

« S&P » S&P Opco, LLC;

« Société » Horizons ETF Corp.;

« Solactive » Solactive AG;

« sous-conseiller ’HARB » DMAT Capital Management Inc., en sa qualité de sous-conseiller du FNB;
« sous-conseiller ’HARC » Gestion d’Actifs CIBC, en sa qualité de sous-conseiller d’Horizons HARC;



« sous-conseiller d’HRAA » ReSolve Asset Management SEZC (Cayman), en sa qualit¢ de sous-conseiller
d’Horizons HRAA,;

« souscription au comptant » un ordre de souscription d’actions de FNB d’un FNB qui est pay¢ intégralement dans
la devise applicable;

« souscription au moyen de titres » un ordre de souscription d’actions de FNB d’un FNB, sauf d’Horizons HXX,
dans la devise applicable, qui est payé intégralement au moyen de titres et d’'une somme au comptant;

« substitution » une substitution d’actions d’une catégorie de société de la Société pour des actions d’une autre
catégorie de société de la Société;

« Swap » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Stratégies de placement — Utilisation de contrats de
swap par certains FNB indiciels »;

« taux minimal » a le sens qui est attribué a cette expression a la rubrique « Frais —Frais payables par les FNB —
Rémunération au rendement — Horizons HARB »;

« taxes de vente » les taxes de vente, les taxes sur la valeur ajoutée ou les taxes sur les produits et services provinciales
ou fédérales applicables, y compris la TPS/TVH;

« titres inclus » les titres inclus a I’occasion dans un indice sous-jacent ou un portefeuille sur lequel se fonde un FNB
indiciel, le cas échéant, ou, si le gestionnaire emploie une méthode d’échantillonnage représentatif, les titres inclus
dans I’échantillon représentatif d’émetteurs visant a reproduire 1’indice sous-jacent, comme le détermine a I’occasion
le gestionnaire ou le fournisseur de 1’indice, selon le cas;

« titres indiciels » a I’égard d’un FNB indiciel, les titres (i) des émetteurs constituants compris dans son indice sous-
jacent; ou (ii) des fonds négociés en bourse qui émettent des parts indicielles et qui sont fondés sur son indice sous-
jacent;

« TPS/TVH » les taxes exigibles en vertu de la partie IX de la Loi sur la taxe d’accise (Canada) et ses réglements
d’application;

« TSX » la Bourse de Toronto;

« valeur liquidative » ou « VL » la valeur liquidative applicable telle qu’elle est calculée a I’heure d’évaluation
chaque jour d’évaluation;

« valeur liquidative a la date de substitution » la valeur liquidative par action de la série d’actions pertinente de la
catégorie de société pertinente de la Société a la date de substitution applicable.

« valeur liquidative rajustée par action de FNB » a le sens donné a cette expression dans la rubrique « Frais —
Frais payables par les FNB — Rémunération au rendement — Horizons HRAA ».
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Le texte suivant est un sommaire des principales caractéristiques du placement et doit étre lu en tenant compte des
renseignements détaillés ainsi que des données et des états financiers qui sont présentés dans le corps du texte du
présent prospectus ou intégrés par renvoi dans le prospectus. Les termes clés non définis dans ce résumé le sont dans

le glossaire.

Les FNB

Placement

FNB Horizons Indice S&P/TSX 60MC (« Horizons HXT »)

FNB Horizons Indice S&P 500° (« Horizons HXS »)

FNB Horizons Indice S&P 500 couvert en dollars canadiens (« Horizons HSH »)
FNB Horizons Indice S&P/TSX plafonné énergie (« Horizons HXE »)

FNB Horizons Indice S&P/TSX plafonné finance (« Horizons HXF »)

FNB Horizons Univers obligations canadiennes sélectionnées (« Horizons HBB »)
FNB Horizons Indice NASDAQ-100® (« Horizons HXO »)

FNB Horizons Indice Europe 50 (« Horizons HXX »)

FNB Horizons Indice Cdn High Dividend (« Horizons HXH »)

FNB Horizons Obligations du Trésor américain de 7 a 10 ans (« Horizons HTB »)
FNB Horizons Indice d’actions privilégiées canadiennes échelonnées (« Horizons
HLPR »)

FNB Horizons Indice d’actions de marchés développés internationaux (« Horizons
HXDM »)

FNB Horizons Indice de FPI canadiennes a pondération égale (« Horizons HCRE »)
FNB Horizons Indice de banques canadiennes a pondération égale (« Horizons
HEWB »)

FNB Horizons Indice de sociétés a grande capitalisation américaines

(« Horizons HULC »)

FNB Horizons Indice composé plafonné S&P/TSX (« Horizons HXCN »)

FNB Horizons Crédits carbone (« Horizons CARB »)

FNB Horizons d’obligations tactique a rendement absolu (« Horizons HARB »)
FNB Horizons Compte maximiseur d’espéces (« Horizons HSAV »)

FNB Horizons Compte maximiseur d’espéces en $ US (« Horizons HSUV.U »)
FNB Horizons Devises mondiales a rendement absolu (« Horizons HARC »)
FNB Horizons Indice d’actions de marchés émergents (« Horizons HXEM »)
FNB Horizons Répartition adaptative de 1’actif ReSolve (« Horizons HRAA »)

Horizons HARC, Horizons HRAA, Horizons CARB et Horizons HARB
(collectivement, les « FNB alternatifs ») constituent chacun un « OPC alternatif » au
sens du Réglement 81-102. Voir la rubrique « Vue d’ensemble de la structure
juridique des FNB ».

Horizons ETF Corp. (Ia « Société ») est une société de placement a capital variable
constituée sous le régime des lois fédérales du Canada. Le capital autorisé de la Société
comprend un nombre illimité de catégories d’actions a dividende non cumulatif,
rachetables et sans droit de vote (chacune, une « catégorie de société ») pouvant étre
émises en un nombre illimité de séries, ainsi qu’une catégorie d’actions avec droit de
vote désignées a titre d’« actions de catégorie J ». Chaque catégorie de société est un
fonds d’investissement distinct doté d’objectifs de placement précis et renvoie
précisément a un portefeuille de placements distinct. Chaque FNB constituera une
catégorie de société distincte. Chaque FNB, a I’exception d’Horizons HARB, est
actuellement composé d’une série unique d’actions de fonds négocié en bourse
(les « actions de FNB ») de la catégorie de société applicable. Horizons HARB est
composé de trois séries d’actions de fonds négocié en bourse : (i) une série a rendement
total d’actions de fonds négocié en bourse offertes en dollars canadiens (les « actions
de la série a rendement total »); (ii) une série a dividende d’actions de fonds négocié
en bourse offertes en dollars canadiens (les « actions de la série a dividende »); et
(iii) une série a rendement total non couverte d’actions de fonds négocié en bourse
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offertes en dollars américains (les « actions de la série a rendement total non
couverte en $ US »).

Un nombre illimité d’actions de FNB de chaque catégorie de société de la Société, sauf
Horizons HSUV.U et les actions de la série a rendement total non couverte en $ US
d’Horizons HARB, sont offertes en permanence en dollars canadiens par le présent
prospectus (les « actions $ cdn »). Des actions de FNB d’Horizons HXT, d’Horizons
HXS, d’Horizons HTB, d’Horizons HXQ, d’Horizons HXDM, d’Horizons HULC et
d’Horizons HSUV.U ainsi que les actions de la série a rendement total non couverte en
$ US d’Horizons HARB (avec Horizons HXX, Horizons HXEM et Horizons HRAA,
mais exclusion faite d’Horizons HSUV.U et des actions de la série a rendement total
non couverte en $ US d’Horizons HARB, les « FNB a double devise ») sont également
offertes en permanence, et des actions de FNB d’Horizons HXX, d’Horizons HXEM,
d’Horizons HRAA et d’Horizons CARB pourraient aussi étre offertes en permanence,
en dollars américains par le présent prospectus (les « actions $ US »). Les actions de
FNB de chaque FNB sont placées a un prix correspondant a la valeur liquidative
respective de ces actions de FNB dans la monnaie applicable déterminée apres la
réception de I’ordre de souscription. Les souscriptions pour des actions $ US d’un FNB
a double devise peuvent étre effectuées en dollars américains ou canadiens.

Les actions de FNB sont actuellement inscrites et négociées a la TSX. Les investisseurs
peuvent acheter ou vendre les actions de FNB a la TSX par ’entremise de courtiers
inscrits dans leur province ou territoire de résidence. Le gestionnaire publiera un
communiqué annongant 1’inscription des actions $ US d’Horizons HXX, d’Horizons
HXEM, d’Horizons HRAA ou d’Horizons CARB, le cas échéant, au plus tard a la date
d’inscription applicable.

Horizons HXT

Horizons HXT cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice S&P/TSX 60 (rendement global), déduction faite des frais. L’indice
S&P/TSX 60™° (rendement global) est congu pour mesurer le rendement du segment
des titres de sociétés a forte capitalisation du marché boursier canadien.

Horizons HXS

Horizons HXS cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
’indice S&P 500® (rendement global), déduction faite des frais. L’indice S&P 500®
(rendement global) est congu pour mesurer le rendement du segment des titres de
sociétés a forte capitalisation du marché boursier américain.

Horizons HSH

Horizons HSH cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice S&P 500® couvert en dollars canadiens (rendement global), déduction faite des
frais. L’indice S&P 500® couvert en dollars canadiens (rendement global) est congu
pour mesurer le rendement du segment des titres de sociétés a forte capitalisation du
marché boursier américain, couvert par rapport au dollar canadien.
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Horizons HXE

Horizons HXE cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice plafonné de I’énergie S&P/TSX (rendement global), déduction faite des frais.
L’indice plafonné de 1’énergie S&P/TSX (rendement global) est congu pour mesurer le
rendement de titres de participation de sociétés du secteur canadien de 1’énergie qui
sont compris dans 1’indice composé S&P/TSX. La pondération relative de tout titre
inclus dans I’indice est plafonnée.

Horizons HXF

Horizons HXF cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice plafonné de la finance S&P/TSX (rendement global), déduction faite des frais.
L’indice plafonné de la finance S&P/TSX est congu pour mesurer le rendement de titres
de participation de sociétés du secteur financier canadien qui sont compris dans I’indice
composé¢ S&P/TSX. La pondération relative de tout titre inclus dans I’indice est
plafonnée.

Horizons HBB

Horizons HBB cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice Solactive Canadian Select Universe Bond (rendement global), déduction faite
des frais. L’indice Solactive Canadian Select Universe Bond (rendement global) est
congu pour mesurer le rendement du marché canadien des titres a revenu fixe de qualité
supérieure.

Horizons HXQ

Horizons HXQ cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
l’indice NASDAQ-100® (rendement global), déduction faite des frais. L’indice
NASDAQ-100® (rendement global) est composé des 100 plus importantes sociétés non
financiéres américaines et internationales inscrites sur The NASDAQ Stock Market.

Horizons HXX

Horizons HXX cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice Solactive Europe 50 Rolling Futures (rendement global), déduction faite des
frais. L’indice Solactive Europe 50 Rolling Futures (rendement global) est congu pour
mesurer le rendement des 50 sociétés les plus importantes qui sont des chefs de file
sectoriels dans la zone euro.

Horizons HXH

Horizons HXH cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice Solactive Canadian High Dividend Yield (rendement global), déduction faite
des frais. L’indice Solactive Canadian High Dividend Yield (rendement global) est
congu pour mesurer le rendement de titres de capitaux propres inscrits en bourse
canadiens caractérisés par un rendement en dividendes élevé.

Horizons HTB

Horizons HTB cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice Solactive US 7-10 Year Treasury Bond (rendement global), déduction faite
des frais. L’indice Solactive US 7-10 Year Treasury Bond (rendement global) est
congu pour mesurer le rendement du marché des obligations de 7 a 10 ans du Trésor
américain.
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Horizons HLPR

Horizons HLPR cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice Solactive Laddered Canadian Preferred Share (rendement global), déduction
faite des frais. L’indice Solactive Laddered Canadian Preferred Share (rendement
global) est un indice d’actions privilégiées canadiennes qui sont généralement assorties
d’un taux de dividende rajustable.

Horizons HXDM

Horizons HXDM cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice Horizons EAFE Futures Roll (rendement global), déduction faite des frais.
L’indice Horizons EAFE Futures Roll (rendement global) est congu pour mesurer le
rendement des titres de sociétés a grande et @ moyenne capitalisation dans 21 marchés
développés, dont des pays situés en Europe, en Australasie et en Extréme-Orient,
exclusion faite des Etats-Unis et du Canada.

Horizons HCRE

Horizons HCRE cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice Solactive Equal Weight Canada REIT (rendement global), déduction faite des
frais. L’indice Solactive Equal Weight Canada REIT (rendement global) est un indice
également pondéré de titres de capitaux propres de fiducies de placement immobilier
cotés au Canada.

Horizons HEWB

Horizons HEWB cherche & reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice Solactive Equal Weight Canada Banks (rendement global), déduction faite des
frais. L’indice Solactive Equal Weight Canada Banks (rendement global) est un indice
également pondéré de titres de capitaux propres de banques canadiennes diversifiées.

Horizons HULC

Horizons HULC cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement du
Solactive US Large Cap Index (CA NTR), déduction faite des frais. Le Solactive US
Large Cap Index (CA NTR) est congu pour mesurer le rendement du segment des titres
de sociétés a forte capitalisation du marché boursier américain.

Horizons HXCN

Horizons HXCN cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice composé plafonné S&P/TSX (rendement global), déduction faite des frais.
L’indice composé plafonné S&P/TSX (rendement global) est congu pour mesurer le
rendement du segment général des titres de sociétés a forte capitalisation du marché
boursier canadien, avec une pondération plafonnée a 10 % pour tous les émetteurs
constituants.

Horizons CARB

Horizons CARB cherche a reproduire, dans la mesure possible et déduction faite des
frais, le rendement d’un indice qui cherche a fournir une exposition a des placements
dans des quotas d’émission de carbone aux termes de systemes de plafonnement et
d’échange. A I’heure actuelle, Horizons CARB cherche & reproduire le rendement du
Horizons Carbon Credits Rolling Futures Index (Excess Return), déduction faite des
frais.
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Horizons CARB cherche a couvrir toute exposition de son portefeuille aux autres
monnaies que le dollar canadien par rapport au dollar canadien en tout temps. Par
conséquent, les rendements d’Horizons CARB pourraient différer de ceux de son
indice sous-jacent, qui n’inclut pas de couverture du change.

Horizons HARB

Horizons HARB cherche a générer des rendements absolus positifs ayant une faible
volatilité au cours d’un cycle du marché, quelles que soient les conditions du marché
ou l’orientation générale du marché. Horizons HARB prendra de fagon tactique des
positions acheteur et vendeur sur des titres de créance et des instruments dérivés nord-
américains et mondiaux a tous les points de ’échelle du crédit. A I’égard des actions
de la série a dividende, Horizons HARB cherchera également a procurer un revenu
constant.

Horizons HSAV

Horizons HSAV cherche a obtenir une croissance modeste du capital en investissant
principalement dans des comptes de dépdt a intéréts élevés auprés de banques
canadiennes. Bien que toute décision de verser des dividendes ou d’autres distributions
soit a l’appréciation du gestionnaire, il n’est pas prévu a I’heure actuelle que
Horizons HSAYV verse des distributions réguliéres.

Horizons HSUV.U

Horizons HSUV.U cherche a obtenir une croissance modeste du capital en investissant
principalement dans des comptes de dép6t en dollars américains a intéréts élevés aupres
de banques canadiennes. Bien que toute décision de verser des dividendes ou d’autres
distributions soit a I’appréciation du gestionnaire, il n’est pas prévu a I’heure actuelle
que Horizons HSUV.U verse des distributions réguliéres.

Horizons HARC

Horizons HARC cherche a générer des rendements absolus positifs en prenant des
positions acheteur et des positions vendeur sur des devises choisies de différents pays.
Il détiendra de fagon générale des titres a revenu fixe a court terme canadiens et aura
principalement recours a des instruments dérivés pour obtenir son exposition aux
devises choisies.

Horizons HXEM

Horizons HXEM cherche & reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de
I’indice Horizons Emerging Markets Futures Roll (rendement global), déduction faite
des frais. L’indice Horizons Emerging Markets Futures Roll (rendement global) est
concu pour mesurer le rendement des titres de sociétés a grande et & moyenne
capitalisation dans 26 pays de marchés émergents.

Horizons HRAA

Horizons HRAA cherche a obtenir une plus-value du capital a long terme en
investissant, directement ou indirectement, dans les principales catégories d’actifs
mondiaux, dont les indices d’actions, les indices de titres a revenu fixe, les taux
d’intérét, les marchandises et les devises.

Voir la rubrique « Objectifs de placement ».
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FNB indiciels

Pour atteindre leurs objectifs de placement et obtenir une exposition directe ou indirecte
aux titres des émetteurs constituants de leur indice sous-jacent, les FNB indiciels
peuvent investir dans les titres d’émetteurs constituants, et détenir ces titres, dans une
proportion essentiellement égale a celle qu’ils représentent dans 1’indice sous-jacent
applicable, ou investir dans des parts indicielles de fonds négociés en bourse ou peuvent
utiliser des instruments dérivés, notamment des contrats de swap, des contrats a terme,
des options sur contrats a terme, des contrats a terme de gré a gré, des options sur titres
et sur indices, des instruments du marché monétaire, des prises en pension, ou une
combinaison de ce qui précede, qui sont fondés sur 1’indice sous-jacent applicable, a
condition que I’utilisation de ces instruments dérivés soit en conformité avec le
Reéglement 81-102 et corresponde a I’objectif de placement de ces FNB indiciels. Par
conséquent, les FNB peuvent conclure un Swap (défini ci-aprés) et/ou obtenir une
exposition directe aux titres des émetteurs constituants de son indice sous-jacent a tout
moment ou & 1’occasion. Les FNB indiciels resteront en tout temps pleinement investis
dans les marchés ou exposés aux marchés. Les FNB indiciels peuvent également
investir dans des contrats a terme standardisés et des contrats a terme de gré a gré afin
de fournir une exposition pour d’autres liquidités qu’ils détiennent. Les FNB indiciels
peuvent également détenir des instruments du marché monétaire, des titres de fonds du
marché monétaire ou des espéces afin de s’acquitter de leurs obligations courantes.

Utilisation de contrats de swap par certains FNB indiciels

A TI’heure actuelle, chacun des FNB indiciels, sauf Horizons HXQ et Horizons HULC,
a conclu ou conclura avec une ou plusieurs Contreparties un Swap (défini ci-apres) aux
termes duquel chacun d’eux cherche a obtenir une exposition au rendement de son
indice sous-jacent. Chaque Swap est un swap sur le rendement total (laquelle
expression désigne notamment un swap sur le rendement du cours qui donne lieu a
I’obtention d’un rendement total) aux termes duquel ces FNB indiciels verseront a une
ou plusieurs Contreparties un montant variable fondé sur les taux d’intérét en vigueur
sur le marché a court terme et un montant de capitaux propres fondé sur le rendement
négatif de la valeur des actifs de référence et, en retour, la ou les Contreparties verseront
aux FNB indiciels un montant de capitaux propres fondé sur tout rendement positif de
la valeur des actifs de référence. Les FNB indiciels prévoient également investir le
produit net tiré des souscriptions d’actions de FNB indiciels dans des obligations au
comptant et/ou des titres de créance a court terme afin de toucher des intéréts aux taux
en vigueur sur le marché a court terme.

Horizons HXQ et Horizons HULC n’utilisent pas de swap sur le rendement total afin
d’obtenir une exposition a leur indice sous-jacent. Horizons HXQ et Horizons HULC
investissent dans les titres de capitaux propres des émetteurs constituants
essentiellement selon les mémes proportions que leur indice sous-jacent.
Horizons HXQ et Horizons HULC ne paient donc pas de frais relatifs au swap a une
Contrepartie.

Un FNB indiciel peut en tout temps remplacer une Contrepartie ou faire appel a des
Contreparties additionnelles. La valeur quotidienne évaluée au marché du Swap est ou
sera établie en fonction du rendement quotidien de 1’indice sous-jacent concerné.

Toute exposition que le portefeuille d’Horizons HSH peut avoir par rapport au dollar
américain sera couverte en dollars canadiens. Les FNB (sauf Horizons HSH) ne
couvriront pas leur exposition a des devises par rapport a la monnaie dans laquelle les
actions de FNB applicables sont libellées. Voir la rubrique « Mode de placement ».
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Horizons CARB

Afin d’atteindre son objectif de placement, Horizons CARB peut investir la totalité ou
une partie de son portefeuille dans des comptes portant intérét, des bons du Trésor et/ou
d’autres instruments financiers, notamment des contrats a terme standardisés, des
options sur contrats a terme, des contrats a terme de gré a gré, des Swaps, des options
sur indices, des instruments du marché monétaire, ou toute combinaison de ce qui
précéde (appelés « instruments exposés aux crédits carbone ») qui affichent un
rendement comparable au rendement de I’indice sous-jacent ou de certains contrats a
terme sur les crédits carbone choisis par le gestionnaire, pourvu que ’utilisation de ces
instruments financiers soit en conformité avec le Réglement 81-102 et corresponde a
I’objectif de placement d’Horizons CARB. L’actif qui n’est pas investi dans des
instruments financiers peut 1’étre dans de la trésorerie ou des équivalents de trésorerie,
ou dans des prises en pension de titres dont la durée est d’au plus 30 jours.

Horizons CARB n’investit pas directement dans les quotas d’émission de
carbone/crédits carbone physiques.

Utilisation d’instruments dérivés

Conformément au Reéglement 81-102 ou a une dispense de ’application de celui-ci,
Horizons CARB peut utiliser des instruments dérivés, notamment des contrats a terme
de gré a gré, des contrats de swap et/ou des contrats a terme standardisés. Les
instruments dérivés sont des instruments qui fondent leur valeur sur le cours, la valeur
ou le niveau d’un titre, d’un indicateur économique, d’un indice ou d’un instrument
financier sous-jacent ou d’une marchandise sous-jacente, et qui permettent aux
investisseurs de spéculer sur les fluctuations futures du cours ou de la valeur de
I’¢lément sous-jacent de l’instrument dérivé, ou de se couvrir contre de telles
fluctuations. Sous réserve des limites et des conditions d’admissibilité énoncées dans
le Reéglement 81-102 et conformément a ses politiques, Horizons CARB pourrait livrer
des actifs du portefeuille aux Contreparties a ses instruments dérivés afin de garantir
ses obligations aux termes d’ententes relatives a des instruments dérivés.

Le texte qui suit est un exposé général sur les instruments dérivés qui sont le plus
souvent utilisés par Horizons CARB, mais il ne s’agit pas d’une analyse exhaustive de
tous les instruments dérivés dans lesquels le FNB peut investir.

Contrats a terme

Conformément au Réglement 81-102 ou a une dispense de I’application de celui-ci
Horizons CARB peut investir dans des contrats a terme et/ou étre exposé a des contrats
a terme, notamment les contrats a terme sur les crédits carbone. Les contrats a terme
sont des contrats normalisés, négociés sur des bourses nationales ou étrangeres, qui
prévoient la livraison a une date ultérieure d’une quantité déterminée de diverses
marchandises agricoles, marchandises industrielles ou monnaies étrangeres, ou de
divers instruments financiers, produits énergétiques ou métaux, a un moment et en un
endroit donnés. Les modalités et conditions des contrats a terme visant une marchandise
donnée étant normalisées, elles ne font I’objet d’aucune négociation entre 1’acheteur et
le vendeur. Sous réserve des limites et des conditions d’admissibilité énoncées dans le
Réglement 81-102 et conformément a ses politiques, Horizons CARB pourrait livrer
des actifs du portefeuille a ses courtiers en contrats a terme qui sont membres de
marchés a terme pertinents afin de garantir ses obligations aux termes de contrats a
terme.

Par ailleurs, Horizons CARB peut également acheter une option de vente ou une option
d’achat sur contrat a terme. Une option sur un contrat a terme donne a I’acheteur de
I’option le droit de prendre une position a un prix donné (le « prix de levée » ou « prix
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d’exercice ») sur le contrat a terme sous-jacent. L’acheteur d’une option d’achat
acquiert le droit de prendre une position acheteur dans le contrat a terme sous-jacent,
et I’acheteur d’une option de vente acquiert le droit de prendre une position vendeur
sur le contrat a terme sous-jacent.

Contrats de swap

Conformément au Réglement 81-102 ou a une dispense de 1’application de celui-ci,
afin d’atteindre son objectif de placement, Horizons CARB peut également conclure
un ou plusieurs Swaps qui procurent une exposition positive a 1’indice sous-jacent ou
a certains contrats a terme sur les crédits carbone sélectionnés par le gestionnaire, selon
le cas.

Au gré du gestionnaire, Horizons CARB peut conclure avec une ou plusieurs
Contreparties un ou plusieurs Swaps aux termes desquels Horizons CARB cherche a
obtenir une exposition au rendement d’un nombre théorique de certains contrats a terme
sur les crédits carbone sélectionnés par le gestionnaire et/ou de I’indice sous-jacent,
selon le cas. Aux termes de chaque Swap, Horizons CARB versera a la Contrepartie ou
aux Contreparties (i) un montant variable fondé sur les taux d’intérét en vigueur sur le
marché a court terme qui sont calculés en fonction d’un montant nominal convenu et
(i) un montant fondé sur toute baisse de valeur d’un placement théorique dans un
nombre théorique de contrats & terme sur les crédits carbone et/ou dans 1’indice
sous-jacent, selon le cas, dont la valeur unitaire correspondra a la valeur des contrats a
terme sur les crédits carbone et/ou de I’indice sous-jacent, selon le cas, a 1’égard
desquels Horizons CARB cherche a obtenir une exposition aux termes du Swap (les
« actifs de référence du swap »). En retour, la ou les Contreparties verseront a
Horizons CARB un montant fondé sur toute hausse de valeur des actifs de référence du
swap. Le rendement comprendra le revenu théorique qui serait tiré d’un placement
théorique dans les actifs de référence du swap (qui, dans le cadre du Swap, seront
théoriquement réinvestis dans d’autres actifs de référence du swap), plus toute
appréciation théorique des actifs de référence du swap ou, selon le cas, moins toute
dépréciation des actifs de référence du swap.

Horizons CARB peut en tout temps remplacer une Contrepartie ou faire appel a des
Contreparties additionnelles. La valeur évaluée au marché quotidienne d’un Swap est
ou sera €tablie en fonction du rendement de 1’indice sous-jacent. Horizons CARB peut
également investir tout produit net tiré des souscriptions d’actions de FNB dans des
liquidités et/ou des titres de créance a court terme afin de toucher des intéréts aux taux
en vigueur sur le marché a court terme.

Documents de contrat de gré a gré

Conformément au Réglement 81-102 ou a une dispense de 1’application de celui-ci,
afin d’atteindre son objectif de placement, Horizons CARB peut conclure des
documents de contrat de gré a gré avec une ou plusieurs Contreparties qui procureront
une exposition positive correspondant essentiellement au rendement de son indice
sous-jacent.

Au gré du gestionnaire, Horizons CARB peut investir une partie ou la totalit¢ du
produit net tiré des souscriptions d’actions de FNB dans des comptes portant intérét et
dans des bons du Trésor afin de toucher des intéréts aux taux en vigueur sur le marché
a court terme. Les modalités des documents de contrat de gré a gré exigent
qu’Horizons CARB, pour toute Contrepartie concernée, donne en gage a la
Contrepartie la quasi-totalit¢ de ses comptes portant intérét respectifs pour garantir
I’exécution des obligations de paiement du FNB aux termes des documents de contrat
de gré a gré.
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Le montant payable par une Contrepartie aux termes des documents de contrat de gré
a gré sera fondé sur le rendement de 1’indice sous-jacent. La valeur évaluée au marché
quotidienne d’un document de contrat de gré a gré est établie en fonction du rendement
d’un placement théorique dans l’indice sous-jacent. Horizons CARB a le droit
d’augmenter ou de diminuer de temps a autre son exposition théorique a I’indice sous-
jacent, notamment de régler d’avance les documents de contrat de gré a gré, en tout ou
en partie, selon ce qui est nécessaire pour financer les achats d’actions de FNB et le
réinvestissement de distributions, pour financer les rachats d’actions de FNB,
notamment sur le marché, pour combler d’autres besoins en liquidité et pour toute autre
fin que le FNB peut déterminer. Horizons CARB peut choisir de régler au comptant ses
obligations aux termes des documents de contrat de gré a gré.

Conformément aux modalités des documents de contrat de gré a gré, une Contrepartie
ou son garant doit généralement avoir une notation désignée, au sens attribué a ce terme
dans le Réglement 81-102. Horizons CARB peut remplacer une Contrepartie ou faire
appel a de nouvelles Contreparties en tout temps. L’actif de référence de chaque
document de contrat de gré a gré est un montant positif d’exposition théorique qui
correspond essentiellement au rendement quotidien de I’indice sous-jacent. Une
Contrepartiec ou un membre de son groupe peut, de temps a autre, rembourser au
gestionnaire certains frais engagés par ce dernier dans le cours normal de ses activités.

Investissements dans des fonds sous-jacents

Conformément a la 1égislation en valeurs mobiliéres canadienne applicable, y compris
le Reglement 81-102, Horizons CARB peut aussi investir dans un ou plusieurs autres
fonds d’investissement, dont d’autres fonds d’investissement gérés par le gestionnaire;
toutefois, le FNB ne paiera aucuns frais de gestion ni aucune rémunération au
rendement qui, pour une personne raisonnable, dédoubleraient les frais payables par le
fonds sous-jacent pour le méme service. La répartition par le gestionnaire des
investissements dans d’autres fonds d’investissement, le cas échéant, variera a
I’occasion en fonction de la taille et de la liquidité relatives du fonds d’investissement,
et de la capacité du gestionnaire de repérer des fonds d’investissement appropriés qui
concordent avec les objectifs et les stratégies de placement d’Horizons CARB.

Horizons HARB

Afin d’atteindre I’objectif de placement d’Horizons HARB, le sous-conseiller d’HARB
aura recours a diverses stratégies fondées sur le cycle de I’investissement au moment
du placement. Certaines stratégies ont notamment recours a des positions
longues/courtes sur des obligations a rendement élevé afin de couvrir le risque de
défaillance et le risque de taux d’intérét, a des positions longues sur des obligations de
qualité supérieure/des positions courtes sur des obligations d’Etat afin de couvrir le
risque de taux d’intérét, a des positions longues sur des obligations a haut rendement a
courte échéance et des obligations de qualité supérieure/des positions courtes sur des
obligations d’Etat et des swaps indiciels sur défaillance de crédit pour produire un
rendement positif sans perte du capital découlant de hausses des taux d’intérét, et a des
positions sur des obligations d’Etat de longue durée afin d’atténuer le risque 1ié¢ au
marché.

Horizons HARB négociera principalement des titres de créance nord-américains et
mondiaux a tous les points de 1’échelle du crédit, notamment des espéces et quasi-
especes, des titres de créance gouvernementaux, des obligations convertibles, des titres
d’organismes gouvernementaux, des obligations indexées sur ’inflation, des titres de
créance de sociétés de qualité supérieure, des titres de créance de sociétés a rendement
¢éleveé, des actions privilégiées, des billets avec remboursement de capital a recours



18

limité, des instruments dérivés a revenu fixe, des titres de créance de sociétés fermées
et d’autres instruments productifs de revenu.

Le sous-conseiller d’HARB jouit d’une pleine latitude quant au positionnement relatif
a la durée et cherchera a procurer une exposition optimale au fil de I’évolution des
conditions du marché. Des titres de créance de sociétés de qualité supérieure peuvent
étre choisis auprés d’émetteurs situés au Canada, aux Etats-Unis, en Europe ou au
Japon. Les titres de créance de sociétés a rendement €élevé varieront selon la qualité, la
liquidité et la durée et seront principalement des titres d’émetteurs situés au Canada ou
aux Etats-Unis afin d’obtenir un revenu d’intérét et des gains en capital découlant du
rétrécissement des écarts de crédit. Horizons HARB pourrait a certains moments étre
principalement exposé a des titres de créance gouvernementaux a trés court terme,
comme des titres du Trésor américain (équivalents de trésorerie) et, dans une moindre
mesure, de la trésorerie. Le sous-conseiller d’HARB jouit d’une pleine latitude et d’un
pouvoir discrétionnaire quant a 1’exposition du portefeuille, au risque de crédit et au
rendement.

Horizons HARB peut étre exposé a plusieurs monnaies étrangeres. Le sous-conseiller
d’HARB choisira de fagon tactique de couvrir ou non 1’exposition a des monnaies
étrangeres des actions de la série a rendement total et des actions de la série a dividende
d’Horizons HARB. L’exposition des actions de la série a rendement total non couverte
en $ US a d’autres monnaies ne sera pas couverte par rapport au dollar américain.

Horizons HARB est géré de fagon tactique en combinant une analyse
macroéconomique descendante comprenant une évaluation des tendances
économiques, politiques et commerciales, et une analyse ascendante des sociétés et des
titres visant a évaluer la capacité d’une société de générer de la trésorerie et de respecter
les obligations de paiement du capital et de 1’intérét sur ses titres de créance. Le sous-
conseiller d’HARB effectue une analyse qui comprend généralement une évaluation de
la position de la société au sein de son secteur, de son levier d’exploitation, de la
compétence et de I’expérience de sa direction, de ses résultats historiques et de ses
perspectives d’avenir, de son profil de liquidité ainsi que de ses ratios et de ses pratiques
comptables.

Le sous-conseiller d’HARB aura également recours a une approche flexible dans
I’utilisation d’instruments dérivés. Horizons HARB peut utiliser de fagon opportuniste
des options, des swaps, des contrats a terme standardisés, des contrats a terme de gré a
gré, des options, des instruments du marché monétaire, des mises en pension et des
prises en pension a des fins de couverture ou a des fins autres que de couverture dans
différentes conditions du marché. Des dérivés fondés sur un indice ou un fonds négocié
en bourse et des dérivés de crédit sont des exemples de certains types de dérivés qui
peuvent étre utilisés.

Lorsqu’il prend une position « vendeur », le sous-conseiller peut vendre un instrument
dont Horizons HARB n’est pas propriétaire et ensuite faire un emprunt afin de respecter
ses obligations de réglement. Le sous-conseiller ’HARB peut également prendre des
positions « vendeur » dans des contrats a terme standardisés, des contrats a terme de
gré a gré et des swaps. Une position « vendeur » tirera profit d’une diminution du cours
de I’instrument sous-jacent et perdra de la valeur si le cours de I’instrument sous-jacent
augmente. Une position « acheteur » tirera profit d’une augmentation du cours du titre
et perdra de la valeur si le cours du titre diminue. Voir les rubriques « Utilisation d’un
levier financier » et « Dispenses et approbations ».
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La description qui précede des stratégies de placement n’est pas exhaustive et d’autres
stratégies peuvent également étre utilisées a la seule appréciation du sous-conseiller
d’HARB. Les stratégies qu’utilisera le sous-conseiller ’HARB dépendront de son
¢évaluation des conditions de marché et de I’attrait relatif des occasions disponibles.

Horizons HSAV

Horizons HSAYV investit essentiellement la totalité de ses actifs dans des comptes de
dépot a intéréts élevés auprés d’une ou de plusieurs banques a charte canadiennes.
Horizons HSAYV peut également investir dans des titres d’emprunt a court terme (un an
ou moins) de bonne qualité, notamment des bons du Trésor et des billets & ordre émis
ou garantis par des gouvernements au Canada ou leurs organismes, et des acceptations
bancaires.

Horizons HSUV.U

Horizons HSUV.U investit essentiellement la totalité de ses actifs dans des comptes de
dépot en dollars américains a intéréts élevés auprés d’une ou de plusieurs banques a
charte canadiennes. Horizons HSUV.U peut également investir dans des titres
d’emprunt a court terme (un an ou moins) de bonne qualité, notamment des bons du
Trésor et des billets & ordre libellés en dollars américains émis ou garantis par le
gouvernement des Etats-Unis, le gouvernement du Canada ou leurs organismes
respectifs, et des acceptations bancaires libellées en dollars américains.

Horizons HARC

Afin d’atteindre son objectif de placement, le sous-conseiller d’HARC choisira des
devises qui devraient s’apprécier ou se déprécier par rapport a d’autres devises, a 1’aide
de son processus de placement proactif exclusif qui assure le suivi de plus de 30 devises
mondiales. Le processus de placement du sous-conseiller d’HARC fait appel tant a
I’analyse fondamentale qu’a un modéle de classement axé sur des facteurs. Horizons
HARC obtiendra une exposition a des devises principalement en concluant des dérivés
dont les intéréts sous-jacents sont les devises de deux pays. Pour chaque dérivé, le
sous-conseiller d’HARC choisira une devise (la « devise forte ») qui devrait afficher
un rendement supérieur a une autre devise (la « devise faible »). Horizons HARC
réalisera un gain (ou subira une perte) sur le dérivé si, pendant la durée du dérivé, le
taux de change entre les deux devises varie de telle sorte que la devise forte s’apprécie
(ou se déprécie) par rapport a la devise faible. Le sous-conseiller d’HARC étudiera le
niveau d’inflation d’un pays, les variations prévues de ses taux d’intérét, ses
perspectives d’emploi, les attentes en ce qui concerne sa croissance économique, sa
balance commerciale, ses politiques gouvernementales et les mesures prises par sa
banque centrale. Le sous-conseiller d’HARC surveille activement les différentiels de
taux d’intérét et de taux d’inflation et a recours notamment a des techniques d’analyse
des taux de change, comme la parité des taux d’intérét et la parité des pouvoirs d’achat,
afin de prévoir les valeurs des devises. Le sous-conseiller d’HARC réalise également
une analyse économique fondamentale des devises dont 1’inclusion dans le portefeuille
d’Horizons HARC est envisagée, en tenant compte des variables macroéconomiques et
des événements qu’il estime importants pour un pays donné.

Horizons HARC peut utiliser d’autres instruments et dérivés, y compris des opérations
de change au comptant, des FNB sur devises, des options sur devises et des contrats a
terme sur devises. A I’occasion, Horizons HARC pourrait étre surpondéré dans une
région géographique donnée et/ou dans des devises de marchés émergents.
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Horizons HRAA

Horizons HRAA fournit une exposition aux principales catégories d’actifs mondiaux,
dont les indices d’actions, les indices de titres a revenu fixe, les taux d’intérét, les
marchandises et les devises. Horizons HRAA obtient une exposition a ces catégories
d’actifs en investissant dans des instruments dérivés et des titres. Les instruments
dérivés pourraient comprendre des contrats a terme standardisés et des contrats a terme
de gré a gré.

Horizons HRAA pourrait investir dans des instruments qui procurent une exposition
aux marchés nationaux et étrangers, y compris aux marchés émergents. Horizons
HRAA détiendra aussi une grande part de ses actifs dans de la trésorerie, des fonds du
marché monétaire, des titres du Trésor américain ou d’autres équivalents de trésorerie,
dont une partie ou la totalité servira de marge ou de garantie pour les investissements
d’Horizons HRAA.

Dans le cadre de ses stratégies de placement, Horizons HRAA peut obtenir une
exposition indirecte a des actifs numériques, y compris des cryptomonnaies telles que,
mais sans s’y limiter, le bitcoin ou Ether, sous réserve d’une limite de 5 % de la derniére
valeur liquidative établie pour Horizons HRAA au moment de 1’acquisition de ces
placements. L exposition d’Horizons HRAA a des actifs numériques peut étre obtenue
par (i) un placement dans des fonds d’investissement, y compris des organismes de
placement collectif, des organismes de placement collectif alternatifs et des fonds
d’investissement a capital fixe, qui sont assujettis au Reglement 81-102, qui
investissent directement ou indirectement dans ces actifs numériques, ou
(i1) I'utilisation d’instruments dérivés et d’autres instruments financiers, notamment
des contrats a terme standardisés, des options sur contrats a terme standardisés, des
contrats a terme de gré a gré, des contrats de swap ou une combinaison de ce qui
précéde, ou un placement dans ceux-ci. Conformément a ses politiques, Horizons
HRAA pourrait livrer des actifs du portefeuille a ses courtiers en contrats a terme qui
sont membres de marchés a terme pertinents afin de garantir ses obligations aux termes
de contrats a terme.

La stratégie d’Horizons HRAA vise a obtenir une plus-value du capital a long terme.

Le sous-conseiller d’Horizons HRAA, ReSolve Asset Management SEZC (Cayman)
(le « sous-conseiller d’HRAA »), recourt a des méthodes quantitatives traditionnelles
ainsi qu’a des outils d’apprentissage machine perfectionnés afin de constituer un
portefeuille d’instruments mettant I’accent sur une variété de caractéristiques, comme
le momentum relatif au rendement total, les tendances, les variations saisonniéres, le
portage et la tendance a revenir a la moyenne, tout en maximisant simultanément la
diversification en fonction d’estimations mises a jour périodiquement de la volatilité et
des corrélations. Horizons HRAA prendra des positions acheteur ou vendeur a 1’égard
de catégories d’actifs comme les indices d’actions, les titres a revenu fixe, les
marchandises, les devises, les indices de volatilité et d’autres catégories d’actifs
alternatifs.

Les systémes de négociation du sous-conseiller d’"HRAA déterminent les répartitions
des actifs en fonction de renseignements sur le marché quantitatifs plurifactoriels et
recherchent explicitement des occasions de réduire la volatilité du portefeuille par la
diversification. Les systémes de négociation analysent ces facteurs sur une longue
période de temps, qui peut s’échelonner de quelques jours & plusieurs années. Le
sous-conseiller d’HRAA analyse un certain nombre de facteurs supplémentaires afin
de fixer la répartition des catégories d’actifs au sein du portefeuille, notamment : la
rentabilité & moyen terme d’une catégorie d’actifs ou d’un marché, la liquidité d’un
marché donné, la diversification souhaitée parmi les marchés et les catégories d’actifs,
les cofits d’opérations, la réglementation des changes et la capacité d’absorption du
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marché. Les répartitions sont passées en revue quotidiennement, mais pourraient étre
modifiées a une moindre fréquence.

Volatilité cible

Horizons HRAA est géré activement afin de maintenir la volatilit¢ a un niveau
annualisé d’environ 8 %, mais rien ne garantit que cette cible pourra étre atteinte dans
toutes les conditions du marché. La volatilité est une mesure statistique de 1’amplitude
moyenne des fluctuations des rendements d’Horizons HRAA sans égard a la direction
des rendements. La volatilité réelle d’Horizons HRAA pour des périodes plus longues
ou plus courtes pourrait étre considérablement supérieure ou inférieure au niveau cible
selon les conditions du marché, de sorte que I’exposition au risque d’Horizons HRAA
pourrait étre considérablement supérieure ou inférieure au niveau ciblé par le
sous-conseiller d’HRAA. A mesure que les pondérations du portefeuille et les
estimations de la volatilit¢ et des corrélations évolueront au fil du temps, le
sous-conseiller d’HRAA augmentera et diminuera ’exposition brute d’Horizons
HRAA aux actifs sous-jacents afin de maintenir son niveau cible quant a la volatilité
du portefeuille. Pendant les périodes de grande volatilité et de fortes corrélations,
Horizons HRAA pourrait avoir une exposition réduite aux actifs sous-jacents afin de
maintenir le niveau cible quant a la volatilité du portefeuille. A I’inverse, pendant les
périodes de faible volatilité et de faibles corrélations, Horizons HRAA pourrait exiger
une exposition accrue aux actifs sous-jacents afin de maintenir son niveau cible quant
a la volatilité du portefeuille.

Rien ne garantit que Horizons HRAA atteindra ou maintiendra avec succes le niveau
de volatilité cible. Le niveau de volatilité cible d’Horizons HRAA ne constitue pas une
cible quant au rendement total : Horizons HRAA ne prévoit pas ni ne soutient que son
rendement total s’inscrira a ’intérieur d’une fourchette donnée. Il est possible que
Horizons HRAA atteigne son niveau de volatilit¢ cible tout en enregistrant un
rendement négatif. Par ailleurs, les efforts pour atteindre et maintenir un niveau de
volatilité cible sont censés limiter les gains d’Horizons HRAA dans les marchés
haussiers, pourraient exposer Horizons HRAA a des cofits auxquels il n’aurait pas été
exposé par ailleurs et, s’ils se révélaient infructueux, pourraient mener a des pertes
importantes.

Horizons HRAA négocie activement ses placements en portefeuille, ce qui pourrait
mener a des cotlits d’opérations plus élevés qui pourraient influencer le rendement
d’Horizons HRAA.

Voir la rubrique « Stratégies de placement ».

Certains FNB alternatifs peuvent utiliser 1’effet de levier. L’effet de levier peut étre
créé au moyen de [’utilisation d’emprunts de fonds, de ventes a découvert et de dérivés.
Un FNB alternatif peut faire des emprunts de fonds jusqu’a concurrence de 50 % de sa
valeur liquidative et vendre a découvert des titres, la valeur marchande de tous les titres
vendus a découvert étant limitée a 50 % de sa valeur liquidative. L’utilisation combinée
par le FNB alternatif de ventes a découvert et d’emprunts de fonds est assujettie a une
limite globale correspondant a 50 % de sa valeur liquidative. Les FNB alternatifs ne
prévoient pas actuellement faire des emprunts de fonds, mais ils pourraient le faire dans
I’avenir.

L’exposition brute globale d’un FNB alternatif ne doit pas étre supérieure a 300 % de
la valeur liquidative de celui-ci et correspondra a la somme de ce qui suit : (i) la valeur
marchande globale des emprunts de fonds; (ii) la valeur marchande globale des ventes
a découvert physiques visant des titres de capitaux propres, des titres a revenu fixe ou
d’autres actifs en portefeuille; et (iii) le montant notionnel global des positions sur
dérivés visés, a I’exclusion des dérivés visés utilisés aux fins de couverture. L’effet de
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levier sera calculé conformément a la méthode prescrite par les lois sur les valeurs
mobiliéres, ou a toute dispense aux termes de celles-ci.

Horizons HARC, Horizons HRAA et Horizons HARB

L’exposition globale au marché de tous les instruments détenus directement ou
indirectement par le FNB, calculée quotidiennement a la valeur du marché, peut étre
supérieure a la valeur liquidative du FNB ainsi qu’aux sommes et aux titres détenus a
titre de dépdt de couverture afin d’appuyer les activités de négociation de dérivés du
FNB. Dans des conditions de marché normales, le levier financier maximal utilisé par
le FNB, directement ou indirectement, ne sera généralement pas supérieur a 300 % de
la valeur liquidative du FNB.

Voir la rubrique « Stratégies de placement ».

Les actions de FNB de chacun des FNB indiciels sont, de 1’avis du gestionnaire, des
parts indicielles au sens du Reéglement 81-102. Un organisme de placement collectif
qui souhaite investir dans des actions de FNB d’un FNB indiciel devrait évaluer sa
capacité a faire un tel investissement aprés avoir examiné attentivement les dispositions
pertinentes du Réglement 81-102, notamment la question de savoir si les actions de
FNB du FNB devraient étre considérées comme des parts indicielles, de méme que les
restrictions en matiére de contrle et de concentration et certaines des restrictions
relatives aux « fonds de fonds » prévues par le Réglement 81-102. Aucun achat
d’actions de FNB d’un FNB ne devrait étre effectué sur le seul fondement des énoncés
qui précedent.

Les FNB sont exemptés des exigences dites du « systéme d’alerte » qui sont énoncées
dans la 1égislation canadienne sur les valeurs mobiliéres dans le cadre de I’acquisition
d’actions de FNB d’un FNB. De plus, les FNB ont obtenu une dispense des autorités
en valeurs mobiliéres permettant a un actionnaire d’acquérir plus de 20 % des actions
de FNB d’un FNB au moyen de souscriptions a la TSX, sans égard aux exigences
relatives aux offres publiques d’achat de la législation canadienne sur les valeurs
mobiliéres applicable.

Bien que Horizons HSAV et Horizons HSUV.U investissent principalement dans
des comptes de dépot bancaires, ni Horizons HSAYV ni Horizons HSUV.U ne sont
garantis par la Société d’assurance-dépots du Canada, par la Federal Deposit
Insurance Corporation ni par aucun autre organisme d’assurance-dépots
gouvernemental.

La Société n’a pas, a I’heure actuelle, I’intention de verser des dividendes réguliers
ou des remboursements de capital sur les actions de FNB (sauf sur les actions de
la série a dividende d’Horizons HARB).

En ce qui concerne les actions de la série a dividende d’Horizons HARB, méme si
ces actions de FNB ne verseront pas de dividendes ni de remboursements de
capital (ensemble, les « distributions ») a un taux fixe, la cible du taux de
distribution actuel sur les actions de la série a dividende est actuellement fixée a
5,0 % par année. 1l est prévu qu’Horizons HARB versera une distribution (qui
consiste en des dividendes et/ou des remboursements de capital) sur les actions de
la série a dividende chaque mois.

Malgré ce qui précede, la décision de verser ou non des dividendes ou des
remboursements de capital sur les actions de FNB d’un FNB dans le futur appartiendra
au conseil d’administration et dépendra notamment des résultats d’exploitation de la
Société et du FNB pertinent, de leurs besoins de trésorerie et de leur surplus actuels et
projetés, de leur situation financiére, de toutes restrictions contractuelles futures, des
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critéres de solvabilité imposés par le droit des sociétés et d’autres facteurs que le conseil
d’administration peut juger pertinents.

Si, au cours d’une année d’imposition, la Société était par ailleurs assujettie a I’impot
a I’égard des gains en capital réalisés nets, la Société entend verser, dans la mesure du
possible, au plus tard le dernier jour de ’année en question, un dividende sur les gains
en capital spécial pour que la Société ne soit pas assujettie a I’imp6t sur le revenu sur
ces montants en vertu de la LIR (compte tenu de I’ensemble des déductions, des crédits
et des remboursements disponibles). Ces distributions peuvent étre versées sous la
forme d’actions de FNB du FNB pertinent et/ou d’une somme au comptant qui est
automatiquement réinvestie dans des actions de FNB du FNB pertinent. Toutes ces
distributions payables sous forme d’actions de FNB ou réinvesties dans des actions de
FNB du FNB pertinent augmenteront le prix de base rajusté total des actions de FNB
pour I’actionnaire de ce FNB. Immédiatement aprés le versement d’une telle
distribution spéciale sous forme d’actions de FNB ou le réinvestissement dans des
actions de FNB, le nombre d’actions de FNB de ce FNB en circulation sera
automatiquement regroupé de fagon a ce que le nombre d’actions de FNB de ce FNB
en circulation aprés cette distribution corresponde au nombre d’actions de FNB de ce
FNB en circulation immédiatement avant cette distribution, sauf dans le cas d’un
actionnaire non résident dans la mesure ou I’imp6t doit étre retenu a I’égard de la
distribution.

Etant donné les politiques en matiére de placement et d’exploitation prévues de la
Société, le gestionnaire ne prévoit pas actuellement que la Société versera une somme
importante en dividendes sur les gains en capital spéciaux.

Voir la rubrique « Incidences fiscales ».

Tous les ordres visant a acheter directement des actions de FNB d’un FNB doivent étre
passés par un courtier désigné ou un courtier, dans la devise applicable. Les
souscriptions pour des actions $ US d’un FNB a double devise peuvent étre effectuées
en dollars américains ou canadiens. Au gré du gestionnaire, les souscriptions directes
d’actions $ cdn ou d’actions $ US d’Horizons HXX peuvent, a I’avenir, étre faites en
euros. Chaque FNB se réserve le droit absolu de refuser tout ordre de souscription passé
par un courtier désigné ou un courtier. Un FNB n’aura pas a verser de commission a
un courtier désigné ou a un courtier dans le cadre de I’émission d’actions de FNB de
ce FNB.

Un courtier désigné ou un courtier peut, tout jour de bourse donné, transmettre un ordre
de souscription visant le nombre prescrit d’actions ou un lot correspondant a un
multiple du nombre prescrit d’actions d’un FNB. A 1’égard des FNB d’actions, sauf
Horizons HXX, un ordre de souscription peut étre une souscription au comptant ou, au
gré du gestionnaire, une souscription au moyen de titres. A I’égard d’Horizons HXX,
d’Horizons HSAV, d’Horizons HSUV.U, d’Horizons CARB et d’Horizons HARB, un
ordre de souscription ne peut étre qu’une souscription au comptant. A 1’égard des FNB
d’obligations, un ordre de souscription peut étre une souscription au moyen de titres
ou, au gré du gestionnaire, une souscription au comptant. Voir la rubrique « Achats
d’actions de FNB ».

Les actionnaires peuvent substituer des actions de FNB d’un FNB de la Société pour
des actions d’une autre catégorie de société de la Société (une « substitution ») par
I’entremise de CDS en communiquant avec leur conseiller financier ou leur courtier.
Un actionnaire pourra substituer des actions de FNB a une date désignée par le
gestionnaire comme étant une date de substitution (une « date de substitution ») en
remettant un avis écrit a I’agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts
et en remettant les actions de FNB par I’entremise de CDS au plus tard a 16 h (heure
de Toronto) au moins un jour ouvrable avant la date de substitution. L’avis écrit doit
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contenir le nom de la catégorie de société d’origine, le symbole des actions de FNB du
FNB a la TSX et le nombre d’actions de FNB a substituer, ainsi que le nom du FNB de
substitution et le symbole des actions de la catégorie de société a la TSX. Le
gestionnaire peut, a son gré, modifier la fréquence a laquelle des actions de FNB
peuvent étre substituées a tout moment moyennant un préavis de 30 jours par voie de
communiqué. La substitution entre des actions de la série a rendement total, des actions
de la série a dividende et des actions de la série a rendement total non couverte en $ US
d’Horizons HARB n’est pas autorisée.

Aux termes de la LIR, une substitution d’actions de FNB détenues a titre
d’immobilisations pour I’application de la LIR (les « actions substituées ») pour des
actions d’une autre catégorie de société de la Société constituera une disposition de ces
actions substituées a leur juste valeur marchande pour 1’application de la LIR. Voir la
rubrique « Incidences fiscales ».

FNB d’actions, Horizons HSAV., Horizons HSUV.U, Horizons HRAA et
Horizons CARB

Les actionnaires des FNB d’actions, d’Horizons HSAV, d’Horizons HSUV,
d’Horizons HRAA et d’Horizons CARB peuvent faire racheter un nombre prescrit
d’actions (ou un multiple entier de celui-ci) n’importe quel jour de bourse en
contrepartie d’'une somme au comptant correspondant a la valeur liquidative de ce
nombre d’actions de FNB dans la devise applicable, sous réserve de tous frais
d’administration.

Les actionnaires des FNB d’actions peuvent également, au gré du gestionnaire, faire
racheter un nombre prescrit d’actions (ou un multiple entier de celui-ci) n’importe quel
jour de bourse en contrepartie d’une combinaison de titres et d’une somme au comptant
correspondant a la valeur liquidative de ce nombre d’actions de FNB dans la devise
applicable.

FNB d’obligations et Horizons HARB

Les actionnaires d’un FNB d’obligations et d’Horizons HARB peuvent faire racheter
un nombre prescrit d’actions (ou un multiple entier de celui-ci) n’importe quel jour de
bourse en contrepartie d’une combinaison de titres et d’une somme au comptant
correspondant a la valeur liquidative de ce nombre d’actions de FNB du FNB
d’obligations ou d’Horizons HARB, dans la devise applicable, sous réserve de tous
frais d’administration qui pourraient s’appliquer.

Les actionnaires d’un FNB d’obligations peuvent également, au gré du gestionnaire,
faire racheter un nombre prescrit d’actions (ou un multiple entier de celui-ci) n’importe
quel jour de bourse en contrepartie d’une somme au comptant correspondant a la valeur
liquidative de ce nombre d’actions de FNB du FNB d’obligations, dans la devise
applicable, sous réserve de tous frais d’administration qui pourraient s’appliquer.

Tous les FNB

Les actionnaires peuvent faire racheter des actions de FNB & un prix de rachat par
action de FNB au comptant correspondant a 95 % du cours de cloture des actions de
FNB visées a la TSX le jour de prise d’effet du rachat, sous réserve d’un prix de rachat
maximal par action de FNB correspondant a la valeur liquidative par action de FNB a
la date de prise d’effet du rachat. Les porteurs des actions $ US d’un FNB a double
devise peuvent demander que le produit du rachat leur revenant soit versé en dollars
américains ou canadiens. Les porteurs d’actions de la série & rendement total non
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couverte en $ US d’Horizons HARB recevront leur produit de rachat en dollars
américains.

Les actionnaires d’un FNB seront de fagon générale en mesure de vendre (plutdt que
de faire racheter) des actions de FNB du FNB au cours du marché a la TSX par
I’entremise d’un courtier inscrit, sous réserve seulement des courtages usuels. Par
conséquent, les actionnaires devraient consulter leurs courtiers ou leurs conseillers en
placements avant de faire racheter leurs actions de FNB contre une somme au comptant.

Comme il est indiqué ci-dessus, des frais d’administration pourraient s’appliquer au
rachat d’actions de FNB d’un FNB. Toutefois, un actionnaire de tout FNB n’aura
aucuns frais a verser au gestionnaire ou au FNB visé dans le cadre de la vente d’actions
de FNB d’un FNB a la TSX. Voir la rubrique « Rachat et substitution d’actions de
FNB ».

Le présent résumé des incidences fiscales fédérales canadiennes a 1’égard des FNB et
des actionnaires résidents du Canada est assujetti dans son intégralité aux réserves, aux
restrictions et aux hypotheses indiquées a la rubrique « Incidences fiscales ».

Un porteur d’actions de FNB qui est un particulier (autre qu’une fiducie) résident du
Canada aux fins de la LIR devra inclure dans son revenu le montant des dividendes
versés sur ces actions de FNB, sauf les dividendes sur les gains en capital, que ceux-ci
aient été recus en espéces ou réinvestis dans des actions de FNB supplémentaires. Le
traitement se rapportant a la majoration des dividendes et au crédit d’impot
normalement applicable aux dividendes imposables (y compris les dividendes
déterminés) versé€s par une société¢ canadienne imposable a un particulier résidant au
Canada s’appliquera généralement a ces dividendes. Des dividendes sur les gains en
capital seront versés par la Société aux porteurs d’actions de FNB a 1’égard des gains
en capital nets réalisés par la Société. Le montant d’un dividende sur les gains en capital
sera traité comme un gain en capital entre les mains du porteur de ces actions de FNB.
Si la Société verse un remboursement de capital, ce montant ne sera généralement pas
imposable mais réduira le prix de base rajusté des actions de FNB pour le porteur. Si
cette réduction fait en sorte que le prix de base rajusté devient négatif, ce montant sera
traité a titre de gain en capital réalisé par le porteur des actions et le prix de base rajusté
des actions sera de zéro immédiatement apres.

Etant donné les politiques en matiére de placement et d’exploitation prévues de la
Société, le gestionnaire ne prévoit pas actuellement que la Société versera une somme
importante en dividendes réguliers (sauf a I’égard des actions de la série a dividende
d’Horizons HARB) ou en dividendes sur les gains en capital spéciaux.

Un actionnaire qui dispose d’une action de FNB qui est détenue en tant
qu’immobilisations, y compris dans le cadre d’un rachat ou de toute autre opération,
réalisera un gain en capital (ou subira une perte en capital) dans la mesure ou le produit
de disposition, déduction faite des frais de disposition, est supérieur (ou inférieur) au
prix de base rajusté de I’action de FNB ayant fait I’objet de la disposition.

Chaque investisseur devrait s’assurer des incidences fiscales fédérales et provinciales
d’un placement dans les actions de FNB en demandant 1’avis de son conseiller en
fiscalité. Voir la rubrique « Incidences fiscales ».

Pourvu que la Société continue d’étre admissible a titre de « société de placement a
capital variable » (et, plus particuliérement, a titre de « société publique ») au sens de
la LIR ou que les actions de FNB d’une catégorie donnée soient inscrites a une « bourse
de valeurs désignée » au sens de la LIR (ce qui comprend actuellement la TSX), les
actions de FNB de cette catégorie, si elles étaient émises a la date des présentes,
constitueraient a cette date des placements admissibles en vertu de la LIR pour une
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fiducie régie par un REER, un FERR, un REEI, un RPDB, un REEE, un CELI ou un
CELIAPP. Voir les rubriques « Incidences fiscales » et « Admissibilité¢ aux fins de
placement ».

Vous pouvez ou pourrez obtenir d’autres renseignements sur chaque FNB dans ses
derniers états financiers annuels et intermédiaires qui ont ou auront été déposés, ses
derniers rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds qui
ont ou auront été déposés et ses derniers apercus du FNB qui ont ou auront été déposés.
Ces documents sont ou seront intégrés par renvoi dans le présent prospectus. Les
documents intégrés par renvoi dans le présent prospectus en font 1également partie
intégrante, comme s’ils en constituaient une partie imprimée. Ces documents sont ou
seront accessibles au public sur le site Web du gestionnaire a 1’adresse
www.FNBHorizons.com et vous pouvez les obtenir sur demande et sans frais en
composant sans frais le 1-866-641-5739 ou en vous adressant a votre courtier en
valeurs. Ces documents et d’autres renseignements concernant les FNB sont ou seront
également disponibles sur le site Web www.sedarplus.ca. Voir la rubrique
« Documents intégrés par renvoi ».

Il existe certains risques inhérents a un placement dans les FNB. Voir la rubrique
« Facteurs de risque ».

Modalités d’organisation et de gestion des FNB

Le gestionnaire

Sous-conseiller
(Horizons HARC,
Horizons HRAA et
Horizons HARB
seulement)

Horizons ETFs Management (Canada) Inc., société existant en vertu des lois fédérales
du Canada, agit a titre de gestionnaire et de gestionnaire de placements de chaque
FNB. Le gestionnaire a la responsabilit¢ de fournir les services administratifs
demandés par les FNB ou de voir a ce que ces services soient fournis. Le gestionnaire
fournit également des services de conseils en placements et de gestion de placements
aux FNB. Le bureau principal d’Horizons est situé au 55 University Avenue,
Suite 800, Toronto (Ontario) M5J 2H7.

Horizons est une organisation de services financiers qui voit au placement des titres
de la famille des fonds négociés en bourse a levier financier, a levier financier inversé,
a rendement inverse, indiciels et activement gérés d’Horizons. Horizons est une filiale
de Mirae Asset Global Investments Co., Ltd. (« Mirae Asset »). Mirae Asset est
I’entité de gestion d’actifs établie en Corée de Mirae Asset Financial Group, un des
gestionnaires de placements les plus importants a 1’échelle mondiale en matiére
d’actions de marchés émergents. Voir la rubrique « Modalités d’organisation et de
gestion des FNB — Gestionnaire des FNB ».

Gestion d’Actifs CIBC, société constituée sous le régime des lois du Canada, est le
sous-conseiller d’Horizons HARC. Le bureau principal de Gestion d’ Actifs CIBC est
situé a Toronto, en Ontario.

Voir la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des FNB— Le
sous-conseiller ’HARC ».

ReSolve Asset Management SEZC (Cayman) (« ReSolve Global»), société
constituée sous le régime des lois des iles Caimans dont le siége social est situé¢ a
George Town, Grand Caiman, iles Caimans, est le sous-conseiller d’Horizons HRAA.

Voir la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des FNB— Le
sous-conseiller I’HRAA ».
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DMAT Capital Management Inc. est le sous-conseiller d’Horizons HARB. Le bureau
principal de DMAT Capital Management Inc. est situ¢ a Toronto (Ontario).

Voir la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des FNB — Le sous-
conseiller ’HARB ».

Compagnie Trust CIBC Mellon est le dépositaire des FNB et est indépendante du
gestionnaire. Compagnie Trust CIBC Mellon fournira des services de dépositaire aux
FNB et a ses bureaux a Toronto (Ontario). Voir la rubrique « Modalités d’organisation
et de gestion des FNB — Dépositaire ».

Les services de CIBC Mellon Global ont été retenus pour que celle-ci fournisse des
services d’évaluation pour fins comptables aux FNB. CIBC Mellon Global est établie
a Toronto (Ontario). Voir la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des
FNB — Agent d’évaluation ».

KPMG s.r.l./s.EN.CRL. est responsable de I’audit des états financiers annuels des FNB.
Les auditeurs sont indépendants du gestionnaire. Les bureaux des auditeurs sont situés
a Toronto (Ontario). Voir la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des
FNB — Auditeurs ».

Horizons est également le promoteur des FNB. Horizons a pris I’initiative de créer et
d’organiser les FNB et est, par conséquent, le promoteur des FNB au sens des lois sur
les valeurs mobilieéres de certaines provinces et de certains territoires du Canada. Voir
la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des FNB — Promoteur ».

Compagnie Trust TSX est ’agent chargé de la tenue des registres et agent des
transferts a I’égard des actions de FNB des FNB. Compagnie Trust TSX est
indépendante du gestionnaire et est établie a Toronto, en Ontario. Voir la rubrique
« Modalités d’organisation et de gestion des FNB — Agent chargé de la tenue des
registres et agent des transferts ».

La Banque Canadienne Impériale de Commerce (« CIBC ») est un mandataire
d’opérations de prét de titres pour les FNB. Les bureaux de CIBC sont situés a
Toronto, en Ontario. CIBC est indépendante du gestionnaire.

Financiére Banque Nationale Inc. (« FBNI ») pourrait également agir a titre de
mandataire d’opérations de prét de titres pour les FNB. Les burecaux de FBNI sont
situés a Toronto (Ontario). FBNI n’est pas membre du groupe du gestionnaire.

Voir la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion des FNB — Mandataires
d’opérations de prét de titres ».
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Le résumé suivant présente les frais payables par chaque FNB et ceux que les actionnaires peuvent devoir payer s’ils
effectuent un placement dans les FNB. Les actionnaires pourraient devoir payer directement certains de ces frais. Il se
peut aussi que les FNB aient a payer certains de ces frais, ce qui réduirait donc la valeur d’un placement dans les FNB.

Frais payables par les FNB
Type de frais

Frais de gestion

Remises de frais de
gestion

Montant et description

Chaque FNB versera au gestionnaire des frais de gestion annuels (dans chaque cas,
des «frais de gestion ») correspondant & un pourcentage annuel de la valeur
liquidative de ce FNB, ainsi que les taxes de vente applicables, qui sont calculés et
cumulés quotidiennement et payables mensuellement & terme échu, comme suit :

FNB Frais de gestion annuels
Horizons HXT 0,07 %
Horizons HXS 0,10 %
Horizons HSH 0,10 %
Horizons HXE 0,25 %
Horizons HXF 0,25 %
Horizons HBB 0,09 %
Horizons HTB 0,15 %
Horizons HXQ 0,25 %
Horizons HXX 0,17 %
Horizons HXH 0,10 %
Horizons HXDM 0,20 %
Horizons HCRE 0,30 %
Horizons HLPR 0,30 %
Horizons HEWB 0,25 %
Horizons HULC 0,08 %
Horizons HXCN 0,05 %
Horizons CARB 0,75 %
Horizons HARB 0,75 %
Horizons HSAV 0,18 %
Horizons HSUV.U 0,18 %
Horizons HARC 0,85 %
Horizons HXEM 0,25 %
Horizons HRAA 0,85 %

Afin d’offrir des frais de gestion efficaces et concurrentiels, le gestionnaire peut
réduire les frais a la charge de certains actionnaires ayant signé une convention avec
le gestionnaire. Le gestionnaire versera le montant de la réduction sous la forme
d’une remise de frais de gestion (une « remise de frais de gestion ») directement a
I’actionnaire admissible. Les remises de frais de gestion sont réinvesties dans des
actions de FNB & moins d’indication contraire. La décision de verser une remise de
frais de gestion sera a I’appréciation du gestionnaire et dépendra d’un certain nombre
de facteurs, y compris la taille du placement et une convention de frais négociés entre
le gestionnaire et I’actionnaire.

Le gestionnaire se réserve le droit d’arréter de verser des remises de frais de gestion
ou d’y apporter des changements en tout temps.
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Les actionnaires devraient consulter leurs propres conseillers en fiscalité a 1’égard
des incidences fiscales (y compris en matiére de taxes de vente) relatives a une remise
de frais de gestion. Certaines incidences fiscales d’une remise de frais de gestion sont
abordées a la rubrique « Incidences fiscales — Imposition des porteurs d’actions de
FNB ».

FNB indiciels, Horizons HSAV et Horizons HSUV.U

Le gestionnaire paiera tous les frais des FNB autres que les frais de gestion, toutes
taxes de vente sur les frais de gestion applicables et tous frais relatifs au Swap, frais
de couverture ou commissions et frais de courtage, selon le cas. Par conséquent, les
FNB n’ont pas, ou n’auront pas, de frais d’exploitation a payer autres que des frais
de gestion, des taxes de vente sur les frais de gestion et tous frais relatifs au Swap,
frais de couverture ou commissions et frais de courtage qui peuvent s’appliquer.

Conformément a la législation en valeurs mobiliéres applicable, y compris le
Réglement 81-102, les FNB ne paieront aucuns frais de gestion ni aucune
rémunération au rendement qui, pour une personne raisonnable, dédoubleraient les
frais payables par un fonds sous-jacent pour le méme service.

Horizons HARC, Horizons HRAA, Horizons CARB et Horizons HARB

A moins que le gestionnaire ne les annule ou ne les rembourse, chaque FNB paiera
I’ensemble de ses frais d’exploitation, notamment (sans s’y limiter) les frais de
gestion, les honoraires d’audit, les frais liés aux services offerts par le dépositaire, les
couts associés a 1’évaluation, a la comptabilité et a la tenue de registres, les frais
juridiques, les frais autorisés relatifs a la préparation et au dép6t de prospectus, les
colts liés a I’envoi des documents aux actionnaires, les droits d’inscription a la cote
et les frais annuels connexes, les droits de licence relatifs a un indice, le cas échéant,
les frais payables a la CDS, les frais bancaires et les intéréts, les charges
extraordinaires, les colits liés a la préparation et a la communication des rapports a
I’intention des actionnaires et colts liés a la prestation de services, les honoraires de
I’agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts, les colits associés au
CEL I’imp6t sur le revenu, les taxes de vente, les commissions et les frais de courtage,
les retenues fiscales et, en ce qui concerne Horizons CARB, les honoraires payables
a des fournisseurs de services dans le cadre de questions de conformité réglementaire
et de fiscalité dans les territoires étrangers.

Les cofits et les frais payables par le gestionnaire, ou par un membre du groupe du
gestionnaire, comprennent les frais administratifs généraux.

Voir la rubrique « Frais ».

Le gestionnaire assumera tous les frais relatifs a I’émission des actions de FNB des
FNB. Voir la rubrique « Frais ».

Horizons HRAA verse aussi au gestionnaire une rémunération au rendement
(la « rémunération au rendement d’HRAA »). La rémunération au rendement
d’HRAA est calculée et s’accumule quotidiennement. La rémunération au rendement
d’HRAA doit étre versée au moins une fois par trimestre, a terme échu, aux dates
fixées par le gestionnaire, ainsi que les taxes de vente applicables.
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Horizons HRAA verse au gestionnaire une rémunération au rendement d’HRAA, s’il
y a lieu, correspondant a 15 % du montant par lequel le rendement de Horizons
HRAA, a toute date a laquelle la rémunération au rendement d’HRAA doit étre
versée, (1) excede le plus €élevé des montants suivants entre : a) la valeur liquidative
initiale par action de FNB; ou b) la valeur liquidative par action de FNB la plus élevée
utilisée antérieurement pour calculer une rémunération au rendement d’HRAA qui a
été versée (le « niveau record d’HRAA »); et (ii) est supérieure a un rendement
annualisé de 3 %.

La rémunération au rendement d’HRAA sera déterminée selon la formule suivante :
I5%x(A-BxC)xD
ou:

A correspond a la valeur liquidative par action de FNB, au dernier jour de la période
aI’égard de laquelle le calcul est effectué, compte non tenu du montant cumulé de la
rémunération au rendement d’HRAA, plus le montant total de toutes les distributions
déja déclarées par action de FNB, s’il en est (la « valeur liquidative rajustée par
action de FNB »);

B correspond au niveau record d’HRAA;

C correspond a 1 plus un rendement annualisé de 3 %, au prorata du nombre de jours
au cours de la période;

D correspond au nombre d’actions de FNB en circulation au dernier jour de la période
a I’égard de laquelle le calcul est effectué.

Aucune rémunération au rendement d’HRAA ne sera payable a une date de paiement,
a moins que A n’excede B x C a ce moment-la.

Horizons HARB verse aussi au gestionnaire une rémunération au rendement
(la « rémunération au rendement d’HARB »). La rémunération au rendement
d’HARB est calculée et s’accumule quotidiennement. La rémunération au rendement
d’HARB doit étre versée au moins une fois par trimestre, a terme échu, aux dates
fixées par le gestionnaire, ainsi que les taxes de vente applicables.

Horizons HARB verse au gestionnaire une rémunération au rendement d’HARB, s’il
y a lieu, correspondant a 10 % du montant par lequel le rendement de Horizons
HARB, a toute date a laquelle la rémunération au rendement d’HARB doit étre
versée, (1) excede le plus élevé des montants suivants entre : a) la valeur liquidative
initiale par action de FNB; ou b) la valeur liquidative par action de FNB la plus ¢élevée
utilisée antérieurement pour calculer une rémunération au rendement d’HARB qui a
été versée (le « niveau record d’HARB »); et (ii) est supérieure a un taux minimal
(le « taux minimal ») annualisé qui commencera a 3 % et qui augmentera ou
diminuera selon chaque augmentation ou diminution du taux a un jour de la Banque
du Canada (soit 5,00 % a la date du présent prospectus), pourvu que le taux minimal
se situe toujours entre 3 % et 5 %.

La rémunération au rendement d’HARB sera déterminée selon la formule suivante :
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10%x(A-BxC)xD
ou:

A correspond a la valeur liquidative par action de FNB, au dernier jour de la période
aI’égard de laquelle le calcul est effectué, compte non tenu du montant cumulé de la
rémunération au rendement d’HARB, plus le montant total de toutes les distributions
déja déclarées par action de FNB, s’il en est;

B correspond au niveau record d’HARB;

C correspond a 1 plus le taux minimal, au prorata du nombre de jours au cours de la
période;

D correspond au nombre d’actions de FNB en circulation au dernier jour de la période

a I’égard de laquelle le calcul est effectué.

Aucune rémunération au rendement d’HARB ne sera payable a une date de paiement,
a moins que A n’excéde B x C a ce moment-la.

Aux termes des Swaps, chaque FNB peut verser a la Contrepartie, mensuellement et
a terme échu, un montant net correspondant au plus au pourcentage par année de la
valeur nominale du Swap, calculé et affecté quotidiennement a terme échu, comme
suit :

FNB Frais relatifs aux Swaps
(le cas échéant)

Horizons HXT néant

Horizons HXS 0,30 %

Horizons HSH 0,30 %

Horizons HXE néant

Horizons HXF néant

Horizons HBB 0,15 %, plus les frais de
couverture (le cas échéant)

Horizons HTB 0,05 %, plus les frais de
couverture (le cas échéant)

Horizons HXX 0,30 %

Horizons HXH néant

Horizons HXDM 0,30 %

Horizons HCRE néant

Horizons HLPR néant

Horizons HEWB néant

Horizons HXCN néant

Horizons HXEM 0,30 %

Horizons CARB 0,25 %, plus les frais de
couverture (le cas échéant)

Les frais de couverture engagés par une Contrepartie peuvent étre de méme nature
que les colits d’opérations de portefeuille engagés par un fonds d’investissement
détenant directement des titres en portefeuille. A 1’heure actuelle, le gestionnaire
prévoit que, compte tenu de la conjoncture actuelle du marché, les frais de couverture,
le cas échéant, d’Horizons HBB et d’Horizons HTB pourraient représenter entre
0,00 % et 0,10 % de I’exposition théorique de toute souscription nette quotidienne ou
de tout rachat net quotidien qui entraine des changements pour les Swaps d’Horizons
HBB ou d’Horizons HTB, selon le cas, et qu’il n’y aurait aucuns frais de couverture
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pour Horizons CARB selon I’exposition théorique des documents de contrat de gré
a gré et/ou du Swap d’Horizons CARB. Selon la conjoncture du marché, les frais de
couverture réels, le cas échéant, que pourrait engager une Contrepartie et qui
pourraient étre imputés a Horizons HBB, a Horizons HTB et a Horizons CARB
pourraient &tre supérieurs, et ils peuvent varier en tout temps.

Le ou les Swaps d’un FNB peuvent étre modifiés, remplacés ou résiliés en tout temps,
et les frais engagés par un FNB relativement a un Swap peuvent augmenter ou
diminuer ou, en cas de résiliation du ou des Swaps d’un FNB, peuvent étre éliminés.

En ce qui concerne Horizons CARB, dans la mesure applicable, les frais payables
par le FNB aux termes de ses documents de contrat de gré a gré, le cas échéant, sont
engagés en vertu d’une réduction du prix a terme payable au FNB par une
Contrepartie. Les frais relatifs aux contrats a terme de gré a gré imputés au FNB, le
cas échéant, peuvent changer a tout moment, sans avis aux investisseurs. Il est
actuellement prévu que le prix a terme payable au FNB aux termes de ses documents
de contrat de gré a gré, le cas échéant, sera réduit d’un montant correspondant a
0,25 % par année de ’exposition théorique des documents de contrat de gré a gré du
FNB, calculé et affecté quotidiennement a terme échu, plus les frais de couverture
(s’il y a lieu) engagés par chaque Contrepartie concernée.

Frais directement payables par les actionnaires

Type de frais

Frais d’administration

Frais de substitution

Montant et description

Comme peuvent en avoir convenu le gestionnaire et un courtier désigné ou un courtier,
le gestionnaire peut, a son gré, imputer aux actionnaires d’un FNB des frais
d’émission, d’échange ou de rachat afin de compenser certains frais d’opérations
associés a I’émission, a I’échange ou au rachat d’actions de FNB de la Société. Le
gestionnaire affichera les frais d’administration courants, s’il y en a, sur son site Web,
www.FNBHorizons.com. Les actionnaires ne paieront aucuns frais au gestionnaire ou
aux FNB relativement a la vente d’actions de FNB a la TSX.

Les actionnaires pourraient devoir payer a leur conseiller financier, a leur conseiller
en placement ou a leur courtier des frais de transfert en fonction de la valeur des
actions de FNB substituées.

Voir les rubriques « Frais» et « Rachat et substitution d’actions de FNB —
Substitutions ».
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VUE D’ENSEMBLE DE LA STRUCTURE JURIDIQUE DES FNB

Horizons ETF Corp. (la « Société ») est une société de placement a capital variable constituée sous le régime des lois
fédérales du Canada. Le capital autorisé de la Société comprend un nombre illimité de catégories d’actions a dividende
non cumulatif, rachetables et sans droit de vote (chacune, une « catégorie de société ») pouvant étre émises en un
nombre illimité de séries, ainsi qu’une catégorie d’actions avec droit de vote désignées a titre d’« actions de
catégorie J ». Chaque catégorie de société est un fonds d’investissement distinct doté d’objectifs de placement précis
et renvoie précisément a un portefeuille de placements distinct. Chaque FNB constituera une catégorie de société
distincte. Chaque FNB, a I’exception d’Horizons HARB, est actuellement composé d’une série unique d’actions de
fonds négocié en bourse (les « actions de FNB ») de la catégorie de société applicable qui sont offertes en permanence
par le présent prospectus. Horizons HARB est composé de trois séries d’actions de fonds négocié en bourse : (i) une
série a rendement total d’actions de fonds négocié en bourse offertes en dollars canadiens (les « actions de la série a
rendement total »); (ii) une série a dividende d’actions de fonds négocié¢ en bourse offertes en dollars canadiens (les
« actions de la série a dividende »); et (iii) une série a rendement total non couverte d’actions de fonds négocié en
bourse offertes en dollars américains (les « actions de la série a rendement total non couverte en $ US »). Chaque
action de FNB d’une série représente une participation égale et indivise dans la partie des actifs du FNB attribuable a
cette série.

Les FNB sont des organismes de placement collectif négociés en bourse constitués en vertu des lois de 1’Ontario.
Horizons HARC, Horizons HRAA, Horizons CARB et Horizons HARB (les « FNB alternatifs ») constituent chacun
un « OPC alternatif » au sens du Réglement 81-102.

Un nombre illimité d’actions de FNB de chaque catégorie de société de la Société, sauf Horizons HSUV.U et les
actions de la série a rendement total non couverte en $ US d’Horizons HARB, sont offertes en permanence en dollars
canadiens par le présent prospectus (les « actions $ cdn »). Des actions de FNB d’Horizons HXT, d’Horizons HXS,
d’Horizons HTB, d’Horizons HXQ, d’Horizons HXDM, d’Horizons HULC, d’Horizons HSUV.U et des actions de
la série a rendement total non couverte en $ US d’Horizons HARB (avec Horizons HXX, Horizons HXEM et Horizons
HRAA, mais exclusion faite d’Horizons HSUV.U et des actions de la série a rendement total non couverte en $ US
d’Horizons HARB, les « FNB a double devise ») sont également offertes en permanence, et des actions de FNB
d’Horizons HXX, d’Horizons HXEM, d’Horizons HRAA et d’Horizons CARB pourraient aussi étre offertes en
permanence, en dollars américains par le présent prospectus (les « actions $ US »).

Horizons ETFs Management (Canada) Inc., société existant en vertu des lois fédérales du Canada, agit a titre de
gestionnaire et de gestionnaire de placements de chaque FNB. Le gestionnaire a la responsabilité de fournir les services
administratifs demandés par les FNB ou de voir a ce que ces services soient fournis. Le gestionnaire fournit également
des services de conseils en placements et de gestion de placements aux FNB. Le siége social du gestionnaire et des
FNB est situé au 55 University Avenue, Suite 800, Toronto (Ontario) M5J 2H7. L’exercice de la Société prend fin le
31 décembre. Le gestionnaire est également chargé (i) de retenir les services de Gestion d’Actifs CIBC Inc. (« Gestion
d’Actifs CIBC ») pour qu’elle agisse a titre de sous-conseiller d’Horizons HARC (le « sous-conseiller d’HARC »),
(i) de retenir les services de ReSolve Asset Management SEZC (Cayman) pour qu’elle agisse a titre de sous-conseiller
d’Horizons HRAA (le « sous-conseiller d’HRAA ») et (iii) de retenir les services d’un gestionnaire de portefeuille,
DMAT Capital Management Inc. (le « sous-conseiller d’HARB »), pour qu’il agisse a titre de sous-conseiller
d’Horizons HARB.

Le tableau suivant présente la dénomination officielle compléte de chacun des FNB ainsi que leur symbole boursier a
la TSX, a I’exception d’Horizons HARB :

Nom du FNB Devise Symbole boursier
Dollar canadien HXT
FNB Horizons Indice S&P/TSX 60M¢
Dollar américain HXT.U
Dollar canadien HXS

FNB Horizons Indice S&P 500®

Dollar américain HXS.U
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Nom du FNB Devise Symbole boursier
FNB Horizons Indice S&P 500 couvert en dollars canadiens Dollar canadien HSH
FNB Horizons Indice S&P/TSX plafonné énergie Dollar canadien HXE
FNB Horizons Indice S&P/TSX plafonné finance Dollar canadien HXF
FNB Horizons Unlrvers. obllgatlons canadiennes Dollar canadien HBB
sélectionnées
Dollar canadien HXQ
FNB Horizons Indice NASDAQ-100®
Dollar américain HXQ.U
FNB Horizons Indice Europe 50 Dollar canadien HXX
FNB Horizons Indice Cdn High Dividend Dollar canadien HXH
FNB Horizons Obligations du Trésor américain de 7 a Dollar canadien HTB
10 ans Dollar américain HTB.U
FNB Horizons Indice d actions ’pr1V11eg1ees canadiennes Dollar canadien HLPR
échelonnées
FNB Horizons Indice d’actions de marchés développés Dollar canadien HXDM
Internationaux Dollar américain HXDM.U
FNB Horizons Indice de lj“PI canadiennes a pondération Dollar canadien HCRE
égale
FNB Horizons Indlcfa dc? bat}ques canadiennes a Dollar canadien HEWB
pondération égale
FNB Horizons Indice de sociétés & grande capitalisation Dollar canadien HULC
américaines Dollar américain HULC.U
FNB Horizons Indice composé plafonné S&P/TSX Dollar canadien HXCN
Dollar canadien CARB
FNB Horizons Crédits carbone
Dollar américain CARB.U
FNB Horizons Compte maximiseur d’especes Dollar canadien HSAV
FNB Horizons Compte maximiseur d’espéces en § US Dollar américain HSUV.U
FNB Horizons Devises mondiales a rendement absolu Dollar canadien HARC
Dollar canadien HXEM
FNB Horizons Indice d’actions de marchés émergents
Dollar américain HXEM.U
Dollar canadien HRAA
FNB Horizons Répartition adaptative de 1’actif ReSolve
Dollar américain HRAA.U

Le tableau suivant présente la dénomination officielle compléte d’Horizons HARB ainsi que les symboles boursiers
alaTSX:
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Symbole boursier

Nom du FNB Série Devise 3 la TSX

Actions de la série a

rendement total Dollar canadien HARB

FNB Horizons d’obligations tactique a Actions de la série a Dollar canadien HARB.J

rendement absolu dividende

Actions de la série a
rendement total non Dollar américain HARB.U
couverte en $ US

Le gestionnaire publiera un communiqué annongant I’inscription des actions $ US d’Horizons HXX, d’Horizons
HXEM, d’Horizons HRAA ou d’Horizons CARB, le cas échéant, au plus tard a la date d’inscription applicable.

La Société offre également d’autres FNB aux termes d’autres prospectus, dont chacun constitue un fonds
d’investissement distinct ayant ses propres objectifs de placement et se rapportera expressément a un portefeuille de
placements distinct.

Méme si chacun des FNB constitue un organisme de placement collectif a capital variable en vertu de la législation
sur les valeurs mobiliéres de certaines provinces et de certains territoires du Canada, chaque FNB peut se prévaloir
d’une dispense de ’application de certaines dispositions de la 1égislation canadienne sur les valeurs mobili¢res qui
s’appliquent aux organismes de placement collectif classiques. Voir la rubrique « Dispenses et approbations ».

OBJECTIFS DE PLACEMENT

Les FNB alternatifs constituent des OPC alternatifs au sens du Réglement 81-102 et peuvent utiliser des stratégies qui
sont généralement interdites aux OPC classiques, comme investir plus de 10 % de leur valeur liquidative dans les titres
d’un seul émetteur, emprunter des fonds, effectuer des ventes a découvert au-dela des limites prescrites pour les OPC
classiques et utiliser I’effet de levier jusqu’a concurrence de 300 % de la valeur liquidative. Ces stratégies seront
uniquement employées conformément aux objectifs et stratégies de placement des FNB alternatifs applicables.

Horizons HXT

Horizons HXT cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de I’indice S&P/TSX 60 (rendement
global), déduction faite des frais. L’indice S&P/TSX 60 (rendement global) est congu pour mesurer le rendement
du segment des titres de sociétés a forte capitalisation du marché boursier canadien.

Horizons HXS

Horizons HXS cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de I’indice S&P 500® (rendement
global), déduction faite des frais. L’indice S&P 500® (rendement global) est congu pour mesurer le rendement du
segment des titres de sociétés a forte capitalisation du marché boursier américain.

Horizons HSH

Horizons HSH cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de I’indice S&P 500® couvert en dollars
canadiens (rendement global), déduction faite des frais. L’indice S&P 500® couvert en dollars canadiens (rendement
global) est congu pour mesurer le rendement du segment des titres de sociétés a forte capitalisation du marché boursier
américain, couvert par rapport au dollar canadien.

Horizons HXE

Horizons HXE cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de I’indice plafonné de 1’énergie
S&P/TSX (rendement global), déduction faite des frais. L’indice plafonné de 1’énergie S&P/TSX (rendement global)
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est congu pour mesurer le rendement de titres de participation de sociétés du secteur canadien de 1’énergie qui sont
compris dans I’indice composé S&P/TSX. La pondération relative de tout titre inclus dans I’indice est plafonnée.

Horizons HXF

Horizons HXF cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de I’indice plafonné de la finance
S&P/TSX (rendement global), déduction faite des frais. L’indice plafonné de la finance S&P/TSX (rendement
global) est congu pour mesurer le rendement de titres de participation de sociétés du secteur financier canadien qui
sont compris dans I’indice composé S&P/TSX. La pondération relative de tout titre inclus dans I’indice est
plafonnée.

Horizons HBB

Horizons HBB cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de 1’indice Solactive Canadian Select
Universe Bond (rendement global), déduction faite des frais. L’indice Solactive Canadian Select Universe Bond
(rendement global) est concu pour mesurer le rendement du marché canadien des titres a revenu fixe de qualité
supérieure.

Horizons HXQ

Horizons HXQ cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de ’indice NASDAQ-100® (rendement
global), déduction faite des frais. L’indice NASDAQ-100® (rendement global) est composé des 100 plus importantes
sociétés non financiéres américaines et internationales inscrites sur The NASDAQ Stock Market.

Horizons HXX

Horizons HXX cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de I’indice Solactive Europe 50 Rolling
Futures (rendement global), déduction faite des frais. L’indice Solactive Europe 50 Rolling Futures (rendement global)
est congu pour mesurer le rendement des 50 sociétés les plus importantes qui sont des chefs de file sectoriels dans la
zone euro.

Horizons HXH

Horizons HXH cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de I’indice Solactive Canadian High
Dividend Yield (rendement global), déduction faite des frais. L’indice Solactive Canadian High Dividend Yield
(rendement global) est congu pour mesurer le rendement de titres de capitaux propres inscrits en bourse canadiens
caractérisés par un rendement en dividendes élevé.

Horizons HTB

Horizons HTB cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de 1’indice Solactive US 7-10 Year
Treasury Bond (rendement global), déduction faite des frais. L’indice Solactive US 7-10 Year Treasury Bond
(rendement global) est congu pour mesurer le rendement du marché des obligations de 7 a 10 ans du Trésor américain.

Horizons HLPR

Horizons HLPR cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de 1’indice Solactive Laddered
Canadian Preferred Share (rendement global), déduction faite des frais. L’indice Solactive Laddered Canadian
Preferred Share (rendement global) est un indice d’actions privilégiées canadiennes qui sont généralement assorties
d’un taux de dividende rajustable.

Horizons HXDM

Horizons HXDM cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de I’indice Horizons EAFE Futures
Roll (rendement global), déduction faite des frais. L’indice Horizons EAFE Futures Roll (rendement global) est congu
pour mesurer le rendement des titres de sociétés a grande et a moyenne capitalisation dans 21 marchés développés,
dont des pays en Europe, en Australasie et en Extréme-Orient, exclusion faite des Etats-Unis et du Canada.
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Horizons HCRE

Horizons HCRE cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de 1’indice Solactive Equal Weight
Canada REIT (rendement global), déduction faite des frais. L’indice Solactive Equal Weight Canada REIT (rendement
global) est un indice également pondéré de titres de capitaux propres de fiducies de placement immobilier cotés au
Canada.

Horizons HEWB

Horizons HEWB cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de I’indice Solactive Equal Weight
Canada Banks (rendement global), déduction faite des frais. L’indice Solactive Equal Weight Canada Banks
(rendement global) est un indice également pondéré de titres de capitaux propres de banques canadiennes diversifiées.

Horizons HULC

Horizons HULC cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement du Solactive US Large Cap Index
(CANTR), déduction faite des frais. Le Solactive US Large Cap Index (CA NTR) est congu pour mesurer le rendement
du segment des titres de sociétés a forte capitalisation du marché boursier américain.

Horizons HXCN

Horizons HXCN cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de 1’indice composé plafonné
S&P/TSX (rendement global), déduction faite des frais. L indice composé plafonné S&P/TSX (rendement global) est
congu pour mesurer le rendement du segment général des titres de sociétés a forte capitalisation du marché boursier
canadien, avec une pondération plafonnée a 10 % pour tous les émetteurs constituants.

Horizons CARB

Horizons CARB cherche a reproduire, dans la mesure possible et déduction faite des frais, le rendement d’un indice
qui cherche a fournir une exposition a des placements dans des quotas d’émission de carbone aux termes de systémes
de plafonnement et d’échange. A 1’heure actuelle, Horizons CARB cherche a reproduire le rendement du Horizons
Carbon Credits Rolling Futures Index (Excess Return), déduction faite des frais.

Horizons CARB cherche a couvrir toute exposition de son portefeuille aux autres monnaies que le dollar canadien par
rapport au dollar canadien en tout temps. Par conséquent, les rendements d’Horizons CARB pourraient différer de
ceux de son indice sous-jacent, qui n’inclut pas de couverture du change.

Horizons HARB

Horizons HARB cherche a générer des rendements absolus positifs ayant une faible volatilité¢ au cours d’un cycle du
marché, quelles que soient les conditions du marché ou I’orientation générale du marché. Horizons HARB prendra de
facon tactique des positions acheteur et vendeur sur des titres de créance et des instruments dérivés nord-américains
et mondiaux a tous les points de I’échelle du crédit. A 1’égard des actions de la série a dividende, Horizons HARB
cherchera également a procurer un revenu constant.

Horizons HSAV

Horizons HSAV cherche a obtenir une croissance modeste du capital en investissant principalement dans des comptes
de dépot a intéréts élevés aupres de banques canadiennes. Bien que toute décision de verser des dividendes ou d’autres
distributions soit a I’appréciation du gestionnaire, il n’est pas prévu a ’heure actuelle que Horizons HSAV verse des
distributions régulieres.

Horizons HSUV.U

Horizons HSUV.U cherche a obtenir une croissance modeste du capital en investissant principalement dans des
comptes de dépdt en dollars américains a intéréts élevés auprés de banques canadiennes. Bien que toute décision de
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verser des dividendes ou d’autres distributions soit a I’appréciation du gestionnaire, il n’est pas prévu a I’heure actuelle
que Horizons HSUV.U verse des distributions réguliéres.

Horizons HARC

Horizons HARC cherche a générer des rendements absolus positifs en prenant des positions acheteur et des positions
vendeur sur des devises choisies de différents pays. Il détiendra de fagon générale des titres a revenu fixe a court terme
canadiens et aura principalement recours a des instruments dérivés pour obtenir son exposition aux devises choisies.

Horizons HXEM

Horizons HXEM cherche a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de 1’indice Horizons Emerging
Markets Futures Roll (rendement global), déduction faite des frais. L’indice Horizons Emerging Markets Futures Roll
(rendement global) est congu pour mesurer le rendement des titres de sociétés a grande et a moyenne capitalisation
dans 26 pays de marchés émergents.

Horizons HRAA

Horizons HRAA cherche a obtenir une plus-value du capital a long terme en investissant, directement ou
indirectement, dans les principales catégories d’actifs mondiaux, dont les indices d’actions, les indices de titres a
revenu fixe, les taux d’intérét, les marchandises et les devises.

L’objectif de placement fondamental d’un FNB ne peut étre modifié qu’avec 1’approbation des actionnaires de ce
FNB. Voir la rubrique « Questions touchant les actionnaires » pour obtenir des précisions sur le processus de
convocation d’une assemblée des actionnaires et les exigences relatives a I’approbation des actionnaires.

LES INDICES
Indice S&P/TSX 607 (rendement global)

Horizons HXT utilise I’indice S&P/TSX 60 (rendement global) a titre d’indice sous-jacent. L indice S&P/TSX 60™¢
(rendement global) représente le rendement global du segment des titres de sociétés a forte capitalisation du marché
boursier canadien. L’indice S&P/TSX 60™° est composé de 60 des titres les plus importants (selon la capitalisation
boursiére) et les plus liquides inscrits a la cote de la TSX. Ces titres sont choisis par S&P en fonction de sa
classification des industries et de ses lignes directrices servant a évaluer la capitalisation, la liquidité et les facteurs
économiques fondamentaux des émetteurs, dans le but de reproduire les pondérations sectorielles de 1’indice composé
S&P/TSX. L’indice S&P/TSX 60™° est un indice pondéré en fonction de la capitalisation boursiére comprenant les
titres des émetteurs constituants. De plus amples renseignements concernant 1’indice sous-jacent de S&P sont offerts
sur son site Web, au spglobal.com/spdji/en/.

Indice S&P 500® (rendement global)

Horizons HXS utilise I’indice S&P 500® (rendement global) comme son indice sous-jacent. L’indice S&P 500®
(rendement global) représente le rendement global de I’indice S&P 500®. L’indice S&P 500® est constitué des titres
de 500 sociétés de premier rang dans des secteurs clés de I’économie américaine. L’indice S&P 500® représente
également le composant américain de I’indice S&P Global 1200. De plus amples renseignements concernant 1’indice
sous-jacent de S&P sont offerts sur son site Web, au spglobal.com/spdji/en/.

Indice S&P 500® couvert en dollars canadiens (rendement global)

Horizons HSH utilise 1’indice S&P 500® couvert en dollars canadiens (rendement global) comme son indice
sous-jacent. L ’indice S&P 500® couvert en dollars canadiens (rendement global) représente le rendement global de
’indice S&P 500®, couvert en dollars canadiens. L indice S&P 500® est composé de 500 grandes sociétés qui exercent
leurs activités dans des secteurs de premier plan de I’économie américaine. Il représente également le volet américain
de I’indice S&P Global 1200. De plus amples renseignements concernant 1’indice sous-jacent de S&P sont offerts sur
son site Web, au spglobal.com/spdji/en/.
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Indice plafonné de I’énergie S& P/TSX (rendement global)

Horizons HXE utilise I’indice plafonné de 1’énergie S&P/TSX (rendement global) comme son indice sous-jacent.
L’indice plafonné de I’énergie S&P/TSX (rendement global) est composé de titres compris dans 1’indice composé
S&P/TSX qui sont classés dans le secteur de 1’énergie, a 1’exclusion des titres classés selon le Global Industry
Classification Standards dans la catégorie « Raffinage et commercialisation du pétrole et du gaz », « Stockage et
transport pétroliers et gaziers » ou « Charbon et combustibles ». La pondération relative de tout titre compris dans
I’indice est plafonnée a 25 %. De plus amples renseignements concernant 1’indice sous-jacent de S&P sont offerts sur
son site Web, au spglobal.com/spdji/en/.

Indice plafonné de la finance S& P/TSX (rendement global)

Horizons HXF utilise 1’indice plafonné de la finance S&P/TSX (rendement global) comme son indice sous-jacent.
L’indice plafonné de la finance S&P/TSX (rendement global) est composé de titres compris dans 1’indice composé
S&P/TSX qui sont classés dans le secteur financier, a I’exclusion des titres classés selon le Global Industry
Classification Standards dans la catégorie « Immobilier ». La pondération relative de tout titre compris dans 1’indice
est plafonnée a 25 %.

Indice Solactive Canadian Select Universe Bond (rendement global)

Horizons HBB utilise I’indice Solactive Canadian Select Universe Bond comme son indice sous-jacent. L’indice
Solactive Canadian Select Universe Bond est un indice fond¢ sur des régles qui est congu pour mesurer le rendement
du marché canadien des titres a revenu fixe de qualité supérieure en sélectionnant un groupe représentatif d’obligations
d’Etat et de sociétés. Les obligations de sociétés et les obligations d’Etat sont chacune pondérées en fonction de leur
valeur marchande respective en proportion de la valeur marchande totale de I’ensemble des composantes de I'univers
des obligations de sociétés ou des obligations d’Etat, selon le cas. Les critéres appliqués dans le cadre du processus
de sélection sont décrits de facon détaillée dans les lignes directrices de 1’indice Solactive Canadian Select Universe
Bond, qui peuvent étre consultées sur le site Web de Solactive au www.solactive.com. L univers des titres admissibles
comprend des instruments a revenu fixe qui sont libellés en dollars canadiens et dont le pays émetteur et le pays de
I’entité émettrice sont le Canada. Le capital des obligations en circulation doit étre d’au moins 100 M$. Les titres
admissibles doivent étre assortis d’un coupon a taux fixe, présenter une durée restante jusqu’a I’échéance d’au moins
un an et avoir obtenu une note d’au moins BBB- (ou son équivalent) de S&P, de Moody’s ou de DBRS. Les billets a
taux variable, les titres convertibles, les titres adossés a des créances hypothécaires, les titres adossés a des actifs, les
titres indexés sur I’inflation, les titres a taux fixe ou les titres en défaut sont expressément exclus de 1’univers
disponible. La composition et la pondération de I’indice Solactive Canadian Select Universe Bond sont ajustées le
dernier jour ouvrable de chaque mois.

Indice NASDAQ-100 Index® (rendement global)

Horizons HXQ utilise I’indice NASDAQ-100® (rendement global) comme son indice sous-jacent. L’indice
NASDAQ-100® (rendement global) est composé des 100 plus importants émetteurs non financiers américains et
internationaux inscrits sur The NASDAQ Stock Market. Cet indice est calculé selon une méthode modifiée de
pondération en fonction de la capitalisation boursiére. La reconstitution et le rééquilibrage se font annuellement et
trimestriellement, et de fagon permanente. Pour que leurs titres soient inclus, les sociétés ne doivent pas étre engagées
dans des procédures de faillite et doivent satisfaire a certains autres critéres, notamment des exigences relatives au
volume des opérations et a 1’« acclimatation ». D’autres détails concernant la méthodologie utilisée pour cet indice
sous-jacent peuvent étre obtenus au https://indexes.nasdagomx.com/docs/Methodology NDX.pdf.

Indice Solactive Europe 50 Rolling Futures (rendement global)

Horizons HXX utilise I’indice Solactive Europe 50 Rolling Futures (rendement global) comme son indice sous-jacent.
L’indice sous-jacent est utilisé aux termes d’une licence autorisée par Solactive, et est calculé et distribué par le
fournisseur de ’indice. L’indice sous-jacent suit le rendement d’un contrat a terme EUROSTOXXS50 mois actif
EUREX, et reporte 1’exposition pendant une période de quatre jours du contrat actif au prochain contrat actif (la
« période de roulement »), comme il est décrit plus en détail ci-aprés. L’indice sous-jacent est publié sur Reuters
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sous le code et sur Bloomberg sous le code < SOEUSORF Index>. La description compléte de la méthodologie
applicable a I’indice est disponible a I’adresse www.Solactive.com.

Meéthode de roulement

Pendant la période de roulement, le contrat actif est reporté pendant une période de quatre jours sur le prochain contrat
actif. La période de roulement débute le sixiéme jour de bourse (défini dans la méthodologie applicable a I’indice)
précédant le dernier jour de bourse du contrat actif. La pondération du contrat actif est par la suite réduite de 25 %
aprés la fermeture des bureaux (définie dans la méthodologie applicable a I’indice) de chaque jour de bourse de la
période de roulement & partir de 100 % alors que la pondération du prochain contrat actif est augmentée de 25 % apres
la fermeture des bureaux de chaque jour de bourse de la période de roulement a partir de 0 %.

Le contrat actif et le prochain contrat actif sont les suivants :

Contrat actif

Mois : Janv. Févr. Mars Avr. Mai Juin Juill. Aotit | Sept. | Oct. | Nov. | Déc.

Contrat: | Mars | Mars | Mars Juin Juin Juin Sept. Sept. | Sept. | Déc. | Déc. | Déc.

Prochain contrat actif

Mois : Janv. | Févr. | Mars | Avr. Mai Juin | Juill. | Aott | Sept. | Oct. | Nov. | Déc.

Contrat: | Mars | Mars Juin Juin Juin | Sept. | Sept. | Sept. | Déc. | Déc. | Déc. | Mars+

«+ » désigne un contrat de I’année suivante.
Indice Solactive Canadian High Dividend Yield (rendement global)

Horizons HXH utilise ’indice Solactive Canadian High Dividend Yield comme son indice sous-jacent. Cet indice
sous-jacent est un indice fondé sur des reégles qui est congu pour mesurer le rendement d’environ 40 sociétés ou FPI,
dont le siége social est au Canada, a dividende €levé inscrites a la cote de la TSX qui ont un rendement prévu élevé,
choisies en fonction des trois grandes catégories sectorielles décrites ci-dessous. L univers des titres admissibles pour
I’indice Solactive Canadian High Dividend Yield est choisi parmi 400 sociétés ou FPI inscrits a la cote de la TSX qui
doivent ultérieurement respecter des exigences en matiére de taille minimale et de paiement de dividendes, qui sont
décrites ci-dessous.

Le mode de sélection des émetteurs constituants pour cet indice sous-jacent consiste a identifier 40 titres de capitaux
propres versant des dividendes en espéces dans I’univers des titres admissibles en fonction de trois secteurs représentés
de manicre égale, soit le secteur financier, le secteur de 1’énergie et un « secteur diversifié¢ » composé de titres choisis
parmi les industries restantes. Les critéres de sélection comprennent : un seuil de capitalisation boursiére minimal, une
prévision de paiement de dividendes en espéces au cours des 12 prochains mois et un nombre minimal et maximal de
titres par secteur. Les titres admissibles sont alors classés selon leur rendement prévu en dividendes pour choisir les
40 premiers. Lors du calcul de la pondération d’un titre au sein de chaque secteur également pondéré, les titres sont
pondérés en fonction du flottant/de la capitalisation boursiére.

Cet indice sous-jacent est rééquilibré annuellement a la cloture des opérations a chaque date de rééquilibrage. D’autres
détails concernant la méthodologie utilisée pour cet indice sous-jacent peuvent étre obtenus sur le site Web de
Solactive au www.solactive.com.

Indice Solactive US 7-10 Year Treasury Bond (rendement global)

Horizons HTB utilise 1’indice Solactive US 7-10 Year Treasury Bond comme son indice sous-jacent. L’indice
Solactive US 7-10 Year Treasury Bond est un indice fondé sur des régles qui est congu pour mesurer le rendement du
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marché des obligations de 7 & 10 ans du Trésor américain. Les ¢léments constitutifs de I’indice Solactive US 7-10 Year
Treasury Bond sont choisis en fonction de la taille de I’émission et de 1’échéance des titres, et ont, en général, une
échéance de 7 a 10 ans & compter du moment ou ils sont inclus. Les critéres appliqués dans le cadre de ce processus
de sélection sont décrits de facon détaillée dans la méthodologie de I’indice Solactive US 7-10 Year Treasury Bond,
qui peut étre consultée sur le site Web de Solactive au www.solactive.com. L’univers des titres admissibles est
compos¢ des titres du Trésor américain qui sont libellés en dollars américains, ont une échéance de 7 a 10 ans, sont
assortis d’un coupon a taux fixe et ne sont pas convertibles ni remboursables par anticipation. Les titres inclus dans
I’indice Solactive US 7-10 Year Treasury Bond doivent généralement &tre livrés aux termes du contrat a terme sur
obligations du Trésor américain a 10 ans.

Le gouvernement fédéral américain comble son déficit financier au moyen de la vente de titres de créance. Le marché
des titres du Trésor américain est I’un des marchés de la dette les plus importants et dynamiques au monde. Les
obligations d’Etat sont des titres de créance émis et pleinement garantis par le gouvernement américain. Puisque leur
risque de crédit ou de défaillance est jugé peu élevé, ils offrent généralement des rendements plus faibles que ceux
d’autres obligations.

Indice Solactive Laddered Canadian Preferred Share (rendement global)

Horizons HLPR utilise I’indice Solactive Laddered Canadian Preferred Share (rendement global) comme son indice
sous-jacent. L’indice Solactive Laddered Canadian Preferred Share (rendement global) comprend des actions
privilégiées cotées a la TSX qui sont généralement assorties d’un taux de dividende rajustable et qui sont échelonnées
selon des pondérations égales dans des paniers a terme rajustés annuellement. Les titres sont pondérés en fonction de
la capitalisation boursiere dans les paniers a terme. Les émetteurs constituants sont rééquilibrés mensuellement et
doivent respecter certains critéres minimaux en matiére de capitalisation boursiére, de qualité et de liquidité. On peut
obtenir de plus amples renseignements au sujet de 1’indice Solactive Laddered Canadian Preferred Share (rendement
global) et de ses émetteurs constituants sur le site Web de Solactive au www.solactive.com. La valeur de cet indice
sous-jacent sera publi¢e apres la cloture de la séance de négociation chaque jour ouvrable par Bloomberg L.P. sous le
symbole boursier SOLADPRF.

Indice Horizons EAFE Futures Roll (rendement global)

Horizons HXDM utilise 1’indice Horizons EAFE Futures Roll (rendement global) comme son indice sous-jacent. Cet
indice sous-jacent est un indice fourni par Horizons qui est congu pour refléter les rendements générés au fil du temps
au moyen de placements théoriques en position acheteur dans une série de contrats a terme sur I’indice MSCI EAFE,
qui sont liés a leur tour au rendement de 1’indice MSCI EAFE. Les contrats a terme sur 1’indice MSCI EAFE sont
inscrits a la cote de I’Intercontinental Exchange. L’indice sous-jacent est congu pour mesurer le rendement des titres
de sociétés a grande et & moyenne capitalisation en date d’aolt 2023 dans 21 marchés développés, dont des pays en
Europe, en Australasie et en Extréme-Orient, et exclusion faite des Etats-Unis et du Canada. L’indice sous-jacent
englobe plusieurs régions et segments/tailles de marché, et suit une partie importante de la capitalisation boursiére
ajustée selon le flottant de chacun des 21 pays. Comme il est indiqué ci-dessus, I’indice Horizons EAFE Futures Roll
(rendement global) est fondé, en totalité ou en partie, sur les contrats a terme sur 1’indice MSCI EAFE qui
appartiennent a ICE Data, LLP et aux membres de son groupe, et il est utilisé par Horizons aux termes d’une licence
autorisée par ICE Data, LLP. Voir la rubrique « Autres faits importants — Information sur les indices ».

Le portefeuille théorique de I’indice sous-jacent est investi dans le premier contrat a terme sur I’indice MSCI EAFE a
échéance rapprochée puis, sa position est reportée (roulée) sur le prochain contrat a échéance rapprochée pendant une
période de quatre jours au cours de chacun des mois de mars, de juin, de septembre et de décembre. Le roulement
entre le premier contrat a échéance rapprochée et le prochain contrat & échéance rapprochée commence le jour
correspondant au sixieme jour de bourse a I’ICE avant le dernier jour de bourse a I’ICE du premier contrat a échéance
rapprochée a la cote de I’Intercontinental Exchange. On peut trouver de plus amples renseignements sur la
méthodologie de cet indice sous-jacent sur le site Web du gestionnaire a www.HorizonsETFs.com. La valeur de cet
indice sous-jacent sera publiée apres la cloture de la séance de négociation chaque jour ouvrable par Bloomberg L.P.
sous le symbole boursier <CMDYHXDM>,

Horizons, a titre de fournisseur de 1’indice Horizons EAFE Futures Roll (rendement global), se réserve la capacité de
faire des exceptions dans I’application de la méthode relative a I’indice s’il le juge nécessaire a son gré. Au moins une
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fois par période de 12 mois, Horizons, en sa qualité de fournisseur de I’indice, passe en revue la méthode applicable
a I’indice pour s’assurer qu’elle continue de permettre I’atteinte des objectifs énoncés et que les données et la méthode
demeurent efficaces. L’exposition au contrat a terme actuelle et la méthode utilisée par 1’indice Horizons EAFE
Futures Roll (rendement global) sont affichées sur le site Web du gestionnaire, a [’adresse
http://www.FNBHorizons.com, et toute modification apportée a 1’exposition au contrat a terme ou a la méthode
applicable a I’indice, le cas échéant, sera annoncée publiquement.

Indice Solactive Equal Weight Canada REIT (rendement global)

Horizons HCRE utilise I’indice Solactive Equal Weight Canada REIT (rendement global) comme son indice sous-
jacent. L’indice Solactive Equal Weight Canada REIT (rendement global) comprend des titres cotés a la TSX qui sont
classés dans la catégorie des fiducies de placement immobilier selon la classification industrielle. Les éléments
constitutifs doivent respecter certains critéres minimaux en matiére de capitalisation boursiére et de liquidité. Les
émetteurs constituants sont également pondérés a chaque rééquilibrage et cet indice sous-jacent est rééquilibré
semestriellement en mars et en septembre. On peut obtenir de plus amples renseignements au sujet de 1’indice
Solactive Equal Weight Canada REIT (rendement global) et de ses émetteurs constituants sur le site Web de Solactive
au www.solactive.com. La valeur de cet indice sous-jacent sera publiée apres la cloture de la séance de négociation
chaque jour ouvrable par Bloomberg L.P. sous le symbole boursier SOLCREW.

Indice Solactive Equal Weight Canada Banks (rendement global)

Horizons HEWB utilise I’indice Solactive Equal Weight Canada Banks (rendement global) comme son indice sous-
jacent. L’indice Solactive Equal Weight Canada Banks (rendement global) comprend des actions ordinaires de
banques canadiennes cotées a la TSX. Les émetteurs constituants doivent respecter certains critéres minimaux en
matiére de capitalisation boursicre et de liquidité. Les émetteurs constituants sont également pondérés a chaque
rééquilibrage et cet indice sous-jacent est rééquilibré semestriellement en mars et en septembre. On peut obtenir de
plus amples renseignements au sujet de I’indice Solactive Equal Weight Canada Banks (rendement global) et de ses
émetteurs constituants sur le site Web de Solactive au www.solactive.com. La valeur de cet indice sous-jacent sera
publiée aprés la cloture de la séance de négociation chaque jour ouvrable par Bloomberg L.P. sous le symbole
boursier SOLCBEW.

Solactive US Large Cap Index (CA NTR)

Horizons HULC utilise le Solactive US Large Cap Index (CA NTR) a titre d’indice sous-jacent. Le Solactive US
Large Cap Index (CA NTR) vise a suivre les variations du cours des titres des 500 plus grandes sociétés sur le marché
boursier américain selon leur capitalisation boursiere au flottant. Le Solactive US Large Cap Index (CA NTR) fait
I’objet d’un rééquilibrage semestriel a la cloture des opérations le premier mercredi de mai et de novembre. Il s’agit
d’un indice de rendement total net; par conséquent, le revenu de dividende est rajusté compte tenu des taux de retenue
d’imp6t qui s’appliquent a un investisseur canadien. Des titres provenant de premiers appels publics a 1’épargne
peuvent étre ajoutés a chaque trimestre s’ils répondent aux critéres énoncés dans les sections pertinentes de la
méthodologie relative aux lignes directrices de 1’indice. The Solactive US Large Cap Index (CA NTR) est publié¢ en
dollars américains, et Horizons HULC ne couvrira pas son exposition de change au dollar américain.

Indice composé plafonné S&P/TSX (rendement global)

Horizons HXCN utilise I’indice composé plafonné S&P/TSX (rendement global) a titre d’indice sous-jacent. L’indice
composé plafonné S&P/TSX (rendement global) représente le segment général des titres de sociétés a forte
capitalisation du marché boursier canadien. L’indice composé plafonné S&P/TSX (rendement global) est
généralement composé de plus de 225 titres et est un indice pondéré en fonction de la capitalisation boursicre
comprenant les titres de ses émetteurs constituants. Les émetteurs constituants comprennent des actions ordinaires et
des parts de fiducies de revenu. La pondération relative de tout titre inclus est plafonnée a 10 % et les ajouts a I’indice
composé plafonné S&P/TSX (rendement global) sont généralement effectués uniquement dans le cadre du
rééquilibrage trimestriel.
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S&P, le fournisseur de I’indice, n’appartient pas au méme groupe que le gestionnaire. De plus amples renseignements
concernant 1’indice sous-jacent de S&P sont offerts sur son site Web, au spglobal.com/spdji/en/. La valeur de I’indice
sous-jacent sera publiée par Bloomberg L.P. sous le symbole « TOOCAR Index ».

Indice Horizons Emerging Markets Futures Roll (rendement global)

Horizons HXEM utilise I’indice Horizons Emerging Markets Futures Roll (rendement global) comme son indice
sous-jacent. Cet indice sous-jacent est un indice fourni par Horizons et est congu pour refléter les rendements générés
au fil du temps au moyen de placements théoriques en position acheteur dans une série de contrats a terme sur 1’indice
MSCI Emerging Markets qui, a leur tour, sont fondés sur le rendement de I’indice MSCI Emerging Markets. Les
contrats a terme sur 1’indice MSCI Emerging Markets sont inscrits a I’ Intercontinental Exchange. L’indice sous-jacent
est congu pour mesurer le rendement des titres de sociétés a grande et a moyenne capitalisation dans 24 pays de
marchés émergents en date de juillet 2023. L’indice sous-jacent comprend environ 85 % de la capitalisation boursiére
ajustée selon le flottant de chaque pays en date de juillet 2023. Comme il est indiqué dans les présentes, 1’indice
Horizons Emerging Markets Futures Roll (rendement global) est fondé, en totalité ou en partie, sur les contrats a terme
sur I’indice MSCI Emerging Markets qui appartiennent a ICE Data LLP et aux membres de son groupe, et il est utilisé
par Horizons aux termes d’une licence autorisée par ICE Data, LLP. Voir la rubrique « Autres faits importants —
Information sur les indices ».

Le portefeuille théorique de I’indice sous-jacent est investi dans le premier des contrats a terme sur I’indice MSCI
Emerging Markets a échéance rapprochée puis, sa position est reportée (roulée) sur le prochain contrat a échéance
rapprochée pendant une période de quatre jours au cours de chacun des mois de mars, de juin, de septembre et de
décembre. Le roulement entre le premier contrat & échéance rapprochée et le prochain contrat a échéance rapprochée
commence le jour correspondant au troisieéme jour de bourse a I’ICE avant le dernier jour de bourse a I’'ICE du premier
contrat a échéance rapprochée a la cote de I’Intercontinental Exchange. On peut trouver de plus amples renseignements
sur la méthodologie de cet indice sous-jacent sur le site Web du gestionnaire 8 www.HorizonsETFs.com. La valeur
de cet indice sous-jacent sera publiée apres la cloture de la séance de négociation chaque jour ouvrable par
Bloomberg L.P. sous le symbole boursier <CMDYHXEE>.

Horizons Carbon Credits Rolling Futures Index (Excess Return)

Horizons CARB utilise actuellement le Horizons Carbon Credits Rolling Futures Index (Excess Return) a titre
d’indice sous-jacent. L’indice sous-jacent est un indice exclusif fourni par le gestionnaire et congu pour mesurer le
rendement de contrats a terme sur les crédits carbone liquides inscrits & des bourses dans des marchés développés
reconnus a 1’échelle mondiale (les « contrats a terme sur les crédits carbone »).

Il est prévu que I’indice sous-jacent détiendra une position théorique de contrats a terme sur les crédits carbone.
L’indice sous-jacent se compose initialement, et est calculé au moyen, des rendements quotidiens du prix de réglement
des contrats a terme sur les émissions aux termes des quotas de I’Union européenne (les « quotas de I’UE »), qui sont
établis par le gestionnaire. Les prix de réglement sont généralement établisa 11 h 15 (HNE).

Le fournisseur de I’indice peut, a son gré, changer la période de roulement des contrats a terme de ’indice sous-jacent,
notamment faire a 1’occasion des ajustements par suite de divers événements touchant la reproduction des quotas
d’émission de carbone. De tels ajustements pourraient nécessiter 1’ajustement du nombre de jours compris dans la
période de roulement ou la période d’échéance des contrats au cours de laquelle le roulement est effectué. Si de tels
ajustements devaient survenir a 1’égard de I’indice sous-jacent, le FNB pourrait modifier son exposition de placement
aux contrats a terme sur les crédits carbone pour que son exposition corresponde, aussi étroitement que possible sur
le plan commercial, a 1’exposition de 1’indice sous-jacent, aprés ajustement.

L’indice sous-jacent peut également étre modifié par 1’ajout d’autres contrats a terme sur les crédits carbone qui
pourraient étre admissibles dans 1’avenir aux fins d’inclusion dans I’indice sous-jacent, sous réserve de facteurs en
matiere de liquidité et de capitalisation boursicére définis par la méthodologie de I’indice sous-jacent. Advenant que
des contrats a terme sur les crédits carbone supplémentaires deviennent admissibles aux fins d’inclusion dans 1’indice
sous-jacent, la pondération relative de chaque contrat a terme serait déterminée conformément a la méthodologie de
I’indice sous-jacent.



44

Le comité chargé de I’indice examine régulierement les contrats a terme sur les crédits carbone des marchés
développés afin d’établir leur admissibilité a une inclusion éventuelle dans I’indice. L’admissibilité des contrats a
terme sera évaluée en fonction de facteurs tels que la valeur quotidienne moyenne négociée et la position de place au
cours des trois mois précédents jusqu’au jour de sélection de I’indice sous-jacent.

Méthode de roulement de !’indice sous-jacent

Les contrats a terme doivent faire 1’objet d’un roulement d’un mois de livraison déterminé au mois de livraison
applicable suivant avant que le contrat n’exige que son détenteur n’accepte la livraison d’une marchandise physique
al’échéance. Dans le cadre de son processus de roulement, I’indice sous-jacent fera appel a un contrat a terme principal
et a un contrat a terme secondaire de pondérations différentes sur la période au cours de laquelle le roulement est
effectué. Lorsque des contrats atteignent la date de livraison a la fin du mois au cours duquel le contrat prend fin, le
contrat secondaire pour le mois de livraison applicable suivant devient le contrat a terme principal. Au cours de
périodes pendant lesquelles un roulement n’est pas effectué, le contrat principal et le contrat secondaire sont
identiques. L’indice sous-jacent suivra les contrats a terme sur les crédits carbone selon 1’échéancier de roulement
suivant. Comme il est décrit plus amplement ci-apres, la méthode de roulement de I’indice sous-jacent pourrait étre
modifiée, et les modifications seront affichées sur le site Web du gestionnaire a I’adresse FNBHorizons.com.

Selon I’indice sous-jacent, le portefeuille théorique de 1’indice sous-jacent est investi dans le contrat a terme sur les
crédits carbone de décembre a échéance rapprochée, puis sa position est reportée (roulée) sur le prochain contrat de
décembre actif chaque année pendant une période de cinq jours, chaque mois de novembre. Le roulement entre le
contrat de décembre en vigueur et le prochain contrat de décembre actif commence le premier jour de bourse de chaque
mois de novembre. En outre, 1’échéancier de roulement de 1’indice sous-jacent peut étre adapté en fonction de la
disponibilité et de la liquidité des contrats a terme sur les crédits carbone.

Le fournisseur de I’indice peut modifier en tout temps, a son gré, la méthode de roulement de I’indice sous-jacent (y
compris les dates de roulement, le contrat a terme principal et le contrat a terme secondaire, et la répartition entre le
contrat a terme principal et le contrat a terme secondaire) en fonction notamment de la liquidité du contrat a terme
principal et du contrat a terme secondaire sous-jacents. Le gestionnaire affiche la méthode de roulement courante de
I’indice sous-jacent sur son site Web, a 1’adresse www.FNBHorizons.com.

L’indice sous-jacent est calculé par un agent de calcul indépendant, Solactive AG. La méthodologie relative a I’indice
sous-jacent est également affichée sur le site Web de I’agent de calcul de 1’indice au www.solactive.com.

Indices sous-jacents (pour les FNB indiciels)

Le fournisseur de I’indice peut, a son gré, changer les émetteurs constituants d’un indice sous-jacent, notamment faire
a I’occasion des ajustements par suite de divers événements touchant les titres indiciels. En raison de ces rajustements,
il pourrait étre nécessaire de retirer un émetteur constituant d’un indice sous-jacent et de le remplacer par un nouvel
émetteur constituant et simultanément, au besoin, de modifier le nombre de titres indiciels, augmentant ou diminuant
du fait méme la pondération relative de 1’émetteur constituant dans cet indice sous-jacent. De tels rajustements a un
indice sous-jacent devraient étre apportés de fagon a ce que les niveaux de I’indice ne soient pas touchés. Si de tels
événements surviennent, le FNB indiciel visé peut mettre en ceuvre ces changements de fagon a ce que I’exposition
directe ou indirecte de ce FNB indiciel aux niveaux de 1’indice corresponde, aussi €troitement que possible, aux
émetteurs constituants dans son indice sous-jacent avec pour but général de continuer a gérer ce FNB indiciel et a
atteindre son objectif de placement.

Remplacement d’un indice sous-jacent

Le gestionnaire peut, sous réserve de ’approbation requise des actionnaires, remplacer un indice sous-jacent afin de
procurer aux investisseurs une exposition qui est essenticllement identique a 1’exposition actuelle du FNB indiciel en
question ou d’Horizons CARB. Si le gestionnaire remplace un indice sous-jacent, ou tout indice remplagant cet indice
sous-jacent, le gestionnaire publiera un communiqué qui contiendra une description du nouvel indice sous-jacent et
qui précisera les motifs du remplacement de 1’indice sous-jacent.
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Dissolution d’un indice sous-jacent

Le fournisseur de chaque indice sous-jacent applicable calcule, détermine et maintient 1’indice sous-jacent en question.
Si le fournisseur d’un indice sous-jacent cesse de calculer cet indice ou si la convention de licence applicable est
résiliée, le gestionnaire peut choisir : de dissoudre le FNB indiciel visé ou Horizons CARB, selon le cas; de modifier
I’objectif de placement du FNB indiciel vis¢ ou d’Horizons CARB ou de chercher a reproduire le rendement d’un
autre indice (sous réserve de toute approbation des actionnaires, si elle est requise); ou de prendre d’autres
arrangements qu’il considére appropriés et dans 1’intérét des actionnaires concernés, compte tenu des circonstances.

Si un indice de rechange est choisi, 1’objectif de placement du FNB indiciel ou d’Horizons CARB, selon le cas,
consistera a reproduire, dans la mesure du possible, le rendement de cet indice de rechange, aprés déduction des frais.
Le gestionnaire avisera les actionnaires, ce qui peut se faire par la publication d’un communiqué, au moins 30 jours
avant la date de prise d’effet du choix d’un indice de rechange.

Utilisation des indices sous-jacents

Le fournisseur de I’indice concerné a autorisé chaque FNB indiciel et Horizons CARB a utiliser, dans le cadre de ses
activités, son indice sous-jacent et certaines marques de commerce. Les FNB indiciels et Horizons CARB déclinent
toute responsabilité quant a I’exactitude ou a 1I’exhaustivité des indices sous-jacents ou des données qui y sont incluses,
et ils ne garantissent pas leur exactitude ou leur exhaustivité.

STRATEGIES DE PLACEMENT

Pour atteindre leurs objectifs de placement et obtenir une exposition directe ou indirecte aux titres des émetteurs
constituants de leur indice sous-jacent, les FNB indiciels peuvent investir dans les titres d’émetteurs constituants, et
détenir ces titres, dans une proportion essentiellement égale a celle qu’ils représentent dans I’indice sous-jacent
applicable, ou investir dans des parts indicielles de fonds négociés en bourse ou peuvent utiliser des instruments
dérivés, notamment des contrats de swap, des contrats a terme, des options sur contrats a terme, des contrats a terme
de gré a gré, des options sur titres et sur indices, des instruments du marché monétaire, des prises en pension, ou une
combinaison de ce qui précede, qui sont fondés sur I’indice sous-jacent applicable, a condition que 1’utilisation de ces
instruments dérivés soit en conformité avec le Réglement 81-102 et corresponde a 1’objectif de placement de ces FNB
indiciels. Par conséquent, les FNB peuvent conclure un Swap (défini ci-aprés) et/ou obtenir une exposition directe aux
titres des émetteurs constituants de son indice sous-jacent a tout moment ou a I’occasion. Les FNB indiciels resteront
en tout temps pleinement investis dans les marchés ou exposés aux marchés. Les FNB indiciels peuvent également
investir dans des contrats a terme standardisés et des contrats a terme de gré a gré afin de fournir une exposition pour
d’autres liquidités qu’ils détiennent. Les FNB indiciels peuvent également détenir des instruments du marché
monétaire, des titres de fonds du marché monétaire ou des espéces afin de s’acquitter de leurs obligations courantes.
Voir la rubrique « Placement direct dans les titres indiciels » ci-aprés.

Utilisation de contrats de swap par certains FNB indiciels

A I’heure actuelle, chacun des FNB indiciels, sauf Horizons HXQ et Horizons HULC, a conclu ou conclura un swap
avec une ou plusieurs Contreparties aux termes duquel chacun d’eux cherche a obtenir une exposition au rendement
de son indice sous-jacent (un « Swap »). Chaque Swap est ou sera un swap sur le rendement total aux termes duquel
le FNB indiciel visé verse a la Contrepartie (i) un montant variable fondé sur les taux d’intérét en vigueur sur le marché
a court terme qui sont calculés en fonction d’un montant nominal convenu et (ii) un montant de capitaux propres fondé
sur toute baisse de valeur d’un placement théorique dans un nombre théorique d’actions, dont la valeur unitaire
correspondra a la valeur de I’indice applicable a 1’égard duquel le FNB indiciel cherche a obtenir une exposition aux
termes du Swap (les « actifs de référence »). En retour, la ou les Contreparties verseront au FNB visé un montant de
capitaux propres fondé sur toute hausse de valeur des actifs de référence. Le rendement total comprendra le revenu
théorique qui serait tiré d’un placement théorique dans les actifs de référence qui, dans le cadre du Swap, seront
théoriquement réinvestis dans d’autres actifs de référence, plus toute appréciation théorique des actifs de référence ou,
selon le cas, moins toute dépréciation des actifs de référence. La valeur évaluée au marché quotidienne d’un Swap est
établie en fonction du rendement de I’indice applicable a 1’égard duquel le FNB indiciel cherche a obtenir une
exposition aux termes du Swap. Une Contrepartie peut couvrir son exposition, aux termes d’un Swap, aux titres
indiciels. Rien ne garantit qu’une Contrepartie maintiendra une telle couverture ou qu’elle y aura recours a 1’égard de
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la totalité du montant ou de la durée d’un Swap. Relativement au Swap qu’ils ont conclu ou qu’ils concluront, les FNB
indiciels peuvent en tout temps remplacer une Contrepartie ou faire appel & des Contreparties additionnelles.

Horizons HXQ et Horizons HULC n’utilisent pas de swap sur le rendement total afin d’obtenir une exposition a leur
indice sous-jacent. Horizons HXQ et Horizons HULC investissent dans les titres de capitaux propres des émetteurs
constituants essentiellement selon les mémes proportions que leur indice sous-jacent. Horizons HXQ et
Horizons HULC ne paient donc pas de frais relatifs au swap a une Contrepartie.

A I’heure actuelle, chaque FNB indiciel investit ou investira également le produit net des souscriptions d’actions de
FNB dans des liquidités et/ou des titres de créance a court terme afin de toucher des intéréts aux taux en vigueur sur
le marché a court terme. Les modalités de chaque Swap d’un FNB d’actions (sauf Horizons HXQ et Horizons HULC,
qui n’utilisent pas de swap sur le rendement total afin d’obtenir une exposition a leur indice sous-jacent), sauf le Swap
al’égard d’Horizons HXS, d’Horizons HXDM, d’Horizons HTB, d’Horizons HXX et d’Horizons HXEM, exigent ou
exigeront que les FNB d’actions donnent en gage a la Contrepartie leurs liquidités en dollars canadiens pour garantir
I’exécution de leurs obligations de paiement aux termes du Swap applicable. Il est prévu que le revenu tiré des
liquidités en dollars canadiens et des titres de créance a court terme continuera d’étre suffisant pour financer les
paiements variables que le FNB visé (sauf Horizons HSX et Horizons HTB) doit payer aux termes du Swap en vigueur.
Les modalités des Swaps a I’égard d’Horizons HXS, d’Horizons HTB, d’Horizons HXDM et d’Horizons HXEM
exigent ou exigeront que chacun de ces FNB donne en gage a la Contrepartie ses liquidités en dollars américains et
ses titres de créance a court terme pour garantir I’exécution des obligations de paiement du FNB aux termes du Swap
applicable. Les modalités du Swap a 1’égard d’Horizons HXX exigent ou exigeront que ce dernier donne en gage a la
Contrepartie ses liquidités en euros et ses titres de créance a court terme pour garantir 1’exécution des obligations de
paiement d’Horizons HXX aux termes du Swap.

Afin de chercher a reproduire I’indice sous-jacent d’Horizons HSH, y compris les exigences de couverture de change
de cet indice sous-jacent, le FNB a conclu ou conclura des Swaps qui procurent une exposition au rendement d’un
indice particulier choisi par le gestionnaire a I’occasion qui comprend une méthodologie de couverture de change et
qui devrait correspondre essentiellement au rendement de 1’indice sous-jacent applicable. Initialement, Horizons HSH
a conclu ou conclura des Swaps qui procurent une exposition au rendement de 1’indice Horizons S&P 500 couvert en
dollars canadiens (rendement global) (symbole de I’indice Bloomberg : CMDYSPTR). Les valeurs de cet indice sont
publiées par Bloomberg L.P. a la fermeture de la séance chaque jour ouvrable.

Chaque Swap a ou aura une durée inférieure a cinq (5) années et, a condition qu’aucun défaut ou cas de défaut ni
qu’aucun cas de couverture non résolu ni cas d’interruption de couverture ne soit survenu ou ne continue, chaque FNB
indiciel peut en tout temps mettre fin, en tout ou en partie, a son exposition aux termes d’un Swap. Les cas de défaut
et/ou de résiliation aux termes d’un Swap comprennent notamment : (i) le défaut d’une partie d’effectuer un paiement
ou de s’acquitter d’une obligation dans les délais prévus aux termes du Swap, s’il n’est pas remédié a ce défaut dans
le délai de grace applicable; (ii) le fait que des modifications fondamentales apportées au FNB indiciel visé ou aux
contrats importants du FNB indiciel ont une incidence défavorable importante sur une partie au Swap; (iii) le fait
qu’une partie fasse des déclarations inexactes ou trompeuses a tout égard important; (iv) le défaut d’une partie
relativement a une opération précise ayant une valeur supérieure a un seuil déterminé, s’il n’est pas remédié a ce défaut
dans le délai de grace applicable; (v) certains actes de faillite ou d’insolvabilité d’une partie; (vi) la fusion ou le
regroupement d’une partie avec une autre entité, ou la cession de la quasi-totalité de 1’actif d’une partie a une autre
entité, si I’entité cessionnaire ou issue de I’opération n’assume pas les obligations incombant a cette partie aux termes
du Swap; (vii) toute modification 1égislative proposée qui interdit les opérations aux termes du Swap ou les rend
illégales; (viii) la survenance ou I’existence a tout moment d’un événement ou d’une condition découlant d’une
opération qui entraine des conséquences fiscales défavorables importantes pour une partie aux termes du Swap, pour
le FNB indiciel visé ou pour les actionnaires du FNB indiciel; (ix) le défaut du FNB indiciel de se conformer a ses
documents constitutifs; (x) I’impossibilité pour une Contrepartie de couvrir son exposition aux titres visés par le Swap
ou toute hausse du cotit de cette couverture que le FNB indiciel refuse d’accepter; (xi) une Contrepartie ou son garant
cesse d’avoir une notation désignée, selon le cas; ou (xii) il survient certains événements liés aux lois, aux réglements
ou au crédit ou certaines interruptions du marché qui ont une incidence sur une partie. Si un Swap est résilié, le FNB
indiciel visé peut utiliser les mémes stratégies de placement ou en utiliser d’autres avec une contrepartie acceptable
ou investir directement dans des titres indiciels. Rien ne garantit quun FNB indiciel sera en mesure de remplacer son
Swap s’il est résilié.
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Sous réserve des modalités du Swap visé, chaque FNB indiciel a le droit d’augmenter ou de diminuer 1’exposition
théorique du Swap de temps a autre, selon ce qui est nécessaire pour gérer les achats d’actions de FNB indiciels et le
réinvestissement de distributions, pour financer les rachats et les rachats d’actions de FNB sur le marché, pour combler
d’autres besoins en liquidité et pour toute autre fin que chacun d’eux peut déterminer. Pour obtenir des renseignements
a I’égard des frais de Swap et des frais de couverture, voir la rubrique « Frais ». Une Contrepartie ou un membre de
son groupe peut, de temps a autre, rembourser au gestionnaire certains frais engagés par ce dernier dans le cours
normal de ses activités.

Placement direct dans les titres indiciels

Un FNB indiciel peut également investir dans les titres d’émetteurs qui composent chacun son indice sous-jacent, et
détenir ces titres, dans une proportion essentiellement égale a celle qu’ils représentent dans 1’indice sous-jacent, ou un
FNB indiciel peut investir dans des fonds négociés en bourse ou d’autres instruments dérivés, notamment des contrats
a terme, des options sur contrats a terme, des options sur titres et sur indices, qui sont fondés sur son indice sous-
jacent, et détenir ces fonds négociés en bourse ou autres instruments dérivés. Les FNB indiciels resteront en tout temps
pleinement investis dans les marchés ou exposés aux marchés. Les FNB indiciels peuvent également investir dans des
contrats a terme standardisés et des contrats a terme de gré a gré afin de fournir une exposition au marché pour d’autres
liquidités qu’ils détiennent. Ces FNB peuvent également détenir des instruments du marché monétaire, des titres de
fonds du marché monétaire ou des espéces afin de s’acquitter de leurs obligations courantes.

Echantillonnage

Chaque FNB indiciel peut également avoir recours a une stratégie « d’échantillonnage stratifié¢ ». Aux termes de cette
stratégie « d’échantillonnage stratifié¢ », un FNB indiciel peut ne pas détenir tous les titres qui sont compris dans son
indice sous-jacent, mais détenir plutot un portefeuille de titres et/ou d’instruments dérivés dont les caractéristiques de
placement globales se rapprochent étroitement de celles des titres compris dans cet indice sous-jacent. Le processus
d’échantillonnage comporte habituellement la sélection d’un échantillon représentatif de titres qui composent 1’indice
sous-jacent, principalement dans le but d’accroitre la liquidité et de restreindre les coits liés aux opérations, tout en
cherchant a maintenir une grande corrélation avec 1’indice sous-jacent, ainsi que des caractéristiques d’ensemble
(p. ex. : la capitalisation boursiére et les pondérations des secteurs) comparables a celui-ci. En outre, chaque FNB
indiciel peut obtenir une exposition a des éléments qui ne sont pas inclus dans son indice sous-jacent, investir dans
des titres qui ne font pas partie de son indice sous-jacent, ou surpondérer ou sous-pondérer certains ¢léments compris
dans cet indice sous-jacent. Si le gestionnaire s’attend raisonnablement a ce qu’un FNB indiciel atteigne quand méme
son objectif de placement déclaré, le FNB indiciel peut détenir d’autres instruments dérivés, notamment des contrats
de swap, des contrats a terme, des options sur contrats a terme, des contrats a terme de gré a gré, des options sur titres
et sur indices, qui renvoient a un contrat sous-jacent qui est différent de 1’indice sous-jacent du FNB indiciel.

Couverture du risque de change

L’exposition sous-jacente des actions $ cdn et des actions $ US d’un FNB a double devise est la méme. Toute
exposition que le portefeuille d’Horizons HSH peut avoir par rapport au dollar américain sera couverte en dollars
canadiens. Les FNB (sauf Horizons HSH) ne couvriront pas leur exposition a des devises par rapport a la monnaie
dans laquelle la catégorie applicable d’actions de FNB est libellée.

Le Solactive US Large Cap Index (CA NTR), indice sous-jacent d’Horizons HULC, est publié¢ en dollars américains,
et Horizons HULC ne couvrira pas son exposition de change au dollar américain.

Horizons CARB

Afin d’atteindre son objectif de placement, Horizons CARB peut investir la totalité ou une partie de son portefeuille
dans des comptes portant intérét, des bons du Trésor et/ou d’autres instruments financiers, notamment des contrats a
terme standardisés, des options sur contrats a terme, des contrats a terme de gré a gré, des Swaps, des options sur
indices, des instruments du marché monétaire, ou toute combinaison de ce qui précéde (appelés « instruments
exposés aux crédits carbone ») qui affichent un rendement comparable au rendement de ’indice sous-jacent ou de
certains contrats a terme sur les crédits carbone choisis par le gestionnaire, pourvu que 1’utilisation de ces instruments
financiers soit en conformité avec le Réglement 81-102 et corresponde a 1’objectif de placement d’Horizons CARB.
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L’actif qui n’est pas investi dans des instruments financiers peut I’étre dans de la trésorerie ou des équivalents de
trésorerie, ou dans des prises en pension de titres dont la durée est d’au plus 30 jours.

Horizons CARB n’investit pas directement dans les quotas d’émission de carbone/crédits carbone physiques.
Utilisation d’un levier financier

Horizons CARB n’a pas I’intention d’emprunter des fonds ou d’utiliser d’autres formes de levier financier. Il peut
cependant faire des emprunts a court terme de fagon temporaire relativement a une souscription d’actions de FNB par
un courtier. Tout emprunt effectué par Horizons CARB sera assujetti a la limite globale correspondant a 50 % de sa
valeur liquidative qui est prévue dans le Reglement 81-102.

Horizons CARB est un OPC alternatif et est autorisé, conformément au Réglement 81-102, a financer son actif au
moyen d’emprunts, c’est-a-dire que I’exposition totale au marché sous-jacent de tous les instruments dérivés détenus
par ce FNB, qui est calculée quotidiennement a la valeur du marché, peut étre supérieure aux espéces et quasi-especes
détenues par Horizons CARB, y compris les espéces détenues a titre de dépdt de couverture pour soutenir les
opérations sur instruments dérivés d’Horizons CARB. Horizons CARB mesure le levier financier en fonction de la
valeur sous-jacente totale des positions en instruments financiers dérivés, exprimée comme un ratio de I’actif total
détenu par Horizons CARB.

Utilisation d’instruments dérivés

Conformément au Réglement 81-102 ou a une dispense de I’application de celui-ci, Horizons CARB peut utiliser des
instruments dérivés, notamment des contrats a terme de gré a gré, des swaps et/ou des contrats a terme standardisés.
Les instruments dérivés sont des instruments qui fondent leur valeur sur le cours, la valeur ou le niveau d’un titre,
d’un indicateur économique, d’un indice ou d’un instrument financier sous-jacent ou d’une marchandise sous-jacente,
et qui permettent aux investisseurs de spéculer sur les fluctuations futures du cours ou de la valeur de 1’élément sous-
jacent de I’instrument dérivé, ou de se couvrir contre de telles fluctuations. Sous réserve des limites et des conditions
d’admissibilité énoncées dans le Reglement 81-102 et conformément a ses politiques, Horizons CARB pourrait livrer
des actifs du portefeuille aux Contreparties a ses instruments dérivés afin de garantir ses obligations aux termes
d’ententes relatives a des instruments dérivés.

Le texte qui suit est un exposé général sur les instruments dérivés qui sont le plus souvent utilisés par Horizons CARB,
mais il ne s’agit pas d’une analyse exhaustive de tous les instruments dérivés dans lesquels Horizons CARB peut
investir :

Contrats a terme

Conformément au Réglement 81-102 ou a une dispense de 1’application de celui-ci, Horizons CARB peut investir
dans des contrats a terme et/ou étre exposé a des contrats a terme, notamment les contrats a terme sur les crédits
carbone. Les contrats a terme sont des contrats normalisés, négociés sur des bourses nationales ou étrangeres, qui
prévoient la livraison a une date ultérieure d’une quantit¢ déterminée de diverses marchandises agricoles, de
marchandises industrielles, de devises, d’instruments financiers, de produits énergétiques ou de métaux a un moment
et en un endroit donnés. Les modalités et conditions des contrats a terme visant une marchandise donnée étant
normalisées, elles ne font I’objet d’aucune négociation entre 1’acheteur et le vendeur. Sous réserve des limites et des
conditions d’admissibilité énoncées dans le Reglement 81-102 et conformément a ses politiques, Horizons CARB
pourrait livrer des actifs du portefeuille a ses courtiers en contrats a terme qui sont membres de marchés a terme
pertinents afin de garantir ses obligations aux termes de contrats a terme.

En outre, Horizons CARB peut également acheter une option de vente ou une option d’achat sur contrat a terme. Une
option sur un contrat a terme donne a I’acheteur de I’option le droit de prendre une position a un prix donné (le « prix
de levée » ou « prix d’exercice ») sur le contrat a terme sous-jacent. L’acheteur d’une option « d’achat » acquiert le
droit de prendre une position acheteur dans le contrat a terme sous-jacent, et I’acheteur d’une option « de vente »
acquiert le droit de prendre une position vendeur sur le contrat a terme sous-jacent.
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Contrats de swap

Conformément au Réglement 81-102 ou a une dispense de 1’application de celui-ci, afin d’atteindre son objectif de
placement, Horizons CARB peut également conclure un ou plusieurs Swaps qui procurent une exposition positive a
I’indice sous-jacent ou a certains contrats a terme sur les crédits carbone sélectionnés par le gestionnaire, selon le cas.

Au gré du gestionnaire, Horizons CARB peut conclure avec une ou plusieurs Contreparties un ou plusieurs Swaps aux
termes desquels Horizons CARB cherche a obtenir une exposition au rendement d’un nombre théorique de certains
contrats a terme sur les crédits carbone sélectionnés par le gestionnaire et/ou de 1’indice sous-jacent, selon le cas. Aux
termes de chaque Swap, Horizons CARB versera a la Contrepartie ou aux Contreparties (i) un montant variable fondé
sur les taux d’intérét en vigueur sur le marché a court terme qui sont calculés en fonction d’un montant nominal
convenu, et (ii) un montant fondé sur toute baisse de valeur d’un placement théorique dans un nombre théorique de
contrats a terme sur les crédits carbone et/ou dans I’indice sous-jacent, selon le cas, dont la valeur unitaire correspondra
a la valeur des contrats a terme sur les crédits carbone et/ou de I’indice sous-jacent, selon le cas, a 1’égard desquels
Horizons CARB cherche a obtenir une exposition aux termes du Swap (les « actifs de référence du swap »). En
retour, la ou les Contreparties verseront & Horizons CARB un montant fondé sur toute hausse de valeur des actifs de
référence du swap. Le rendement comprendra le revenu théorique qui serait tiré d’un placement théorique dans les
actifs de référence du swap (qui, dans le cadre du Swap, seront théoriquement réinvestis dans d’autres actifs de
référence du swap), plus toute appréciation théorique des actifs de référence du swap ou, selon le cas, moins toute
dépréciation des actifs de référence du swap.

Horizons CARB peut remplacer une Contrepartie ou faire appel a de nouvelles Contreparties en tout temps. La valeur
évaluée au marché quotidienne d’un Swap est ou sera établie en fonction du rendement de I’indice sous-jacent.
Horizons CARB peut également investir le produit net tiré des souscriptions d’actions de FNB dans des liquidités
et/ou des titres de créance a court terme afin de toucher des intéréts aux taux en vigueur sur le marché a court terme.

Documents de contrat de gré a gré

Conformément au Réglement 81-102 ou a une dispense de I’application de celui-ci, afin d’atteindre son objectif de
placement, Horizons CARB peut conclure des documents de contrat de gré a gré avec une ou plusieurs Contreparties
qui procureront une exposition positive correspondant essentiellement au rendement de son indice sous-jacent.

Au gré du gestionnaire, Horizons CARB peut investir une partie ou la totalité du produit net tiré des souscriptions
d’actions de FNB dans des comptes portant intérét et dans des bons du Trésor afin de toucher des intéréts aux taux en
vigueur sur le marché a court terme. Les modalités des documents de contrat de gré a gré exigent qu’Horizons CARB,
pour toute Contrepartie concernée, donne en gage a la Contrepartie la quasi-totalité de ses comptes portant intérét
respectifs pour garantir I’exécution des obligations de paiement d’Horizons CARB aux termes des documents de
contrat de gré a gré.

Le montant payable par une Contrepartie aux termes des documents de contrat de gré a gré sera fondé sur le rendement
de I’indice sous-jacent. La valeur évaluée au marché quotidienne d’un document de contrat de gré a gré est établie en
fonction du rendement d’un placement théorique dans I’indice sous-jacent. Horizons CARB a le droit d’augmenter ou
de diminuer de temps a autre son exposition théorique a ’indice sous-jacent, notamment de régler d’avance les
documents de contrat de gré a gré, en tout ou en partie, selon ce qui est nécessaire pour financer les achats d’actions
de FNB et le réinvestissement de distributions, pour financer les rachats d’actions de FNB, notamment sur le marché,
pour payer les frais administratifs, pour combler d’autres besoins en liquidité et pour toute autre fin
qu’Horizons CARB peut déterminer. Horizons CARB peut choisir de régler au comptant ses obligations aux termes
des documents de contrat de gré a gré.

Conformément aux modalités des documents de contrat de gré a gré, une Contrepartie ou son garant doit généralement
avoir une notation désignée, au sens attribué a ce terme dans le Réglement 81-102. Le FNB peut remplacer une
Contrepartie ou faire appel a de nouvelles Contreparties en tout temps. L’actif de référence de chaque document de
contrat de gré a gré est un montant positif d’exposition théorique qui correspond essentiellement au rendement
quotidien de I’indice sous-jacent. Une Contrepartie ou un membre de son groupe peut, de temps a autre, rembourser
au gestionnaire certains frais engagés par ce dernier dans le cours normal de ses activités.
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Investissements dans des fonds sous-jacents

Conformément a la législation en valeurs mobiliéres canadienne applicable, y compris le Réglement 81-102,
Horizons CARB peut aussi investir dans un ou plusieurs autres fonds d’investissement, dont d’autres fonds
d’investissement gérés par le gestionnaire; toutefois, le FNB ne paiera aucuns frais de gestion ni aucune rémunération
au rendement qui, pour une personne raisonnable, dédoubleraient les frais payables par le fonds sous-jacent pour le
méme service. La répartition par le gestionnaire des investissements dans d’autres fonds d’investissement, le cas
échéant, variera a 1’occasion en fonction de la taille et de la liquidité relatives du fonds d’investissement, et de la
capacité du gestionnaire de repérer des fonds d’investissement appropriés qui concordent avec les objectifs et les
stratégies de placement d’Horizons CARB.

Horizons HARB
Stratégies de placement spécifiques du FNB

Afin d’atteindre 1’objectif de placement du FNB, le sous-conseiller d’HARB aura recours a diverses stratégies fondées
sur le cycle de I’investissement au moment du placement. Certaines stratégies ont notamment recours a des positions
longues/courtes sur des obligations a rendement ¢élevé afin de couvrir le risque de défaillance et le risque de taux
d’intérét, a des positions longues sur des obligations de qualité supérieure/des positions courtes sur des obligations
d’Etat afin de couvrir le risque de taux d’intérét, a des positions longues sur des obligations a haut rendement & courte
échéance et des obligations de qualité supérieure/des positions courtes sur des obligations d’Etat et a des swaps
indiciels sur défaillance de crédit pour produire un rendement positif sans pertes du capital a la suite de hausses des
taux d’intérét, et a des positions sur des obligations d’Etat de longue durée afin d’atténuer le risque lié¢ au marché.

Le FNB négociera principalement des titres de créance nord-américains et mondiaux a tous les points de 1’échelle du
crédit, notamment des espéces et quasi-especes, des titres de créance gouvernementaux, des obligations convertibles,
des titres d’organismes gouvernementaux, des obligations indexées sur I’inflation, des titres de créance de sociétés de
qualité supérieure, des titres de créance de sociétés a rendement élevé, des actions privilégiées, des billets avec
remboursement de capital a recours limité, des instruments dérivés a revenu fixe, des titres de créance de sociétés
fermées et d’autres instruments productifs de revenu.

Le sous-conseiller d’HARB jouit d’une pleine latitude quant au positionnement relatif a la durée et cherchera a
procurer une exposition optimale au fil de I’évolution des conditions du marché. Des titres de créance de sociétés de
qualité supérieure peuvent étre choisis auprés d’émetteurs situés au Canada, aux Etats-Unis, en Europe ou au Japon.
Les titres de créance de sociétés a rendement élevé varieront selon la qualité, la liquidité et la durée et seront
principalement des titres d’émetteurs situés au Canada ou aux Etats-Unis afin d’obtenir un revenu d’intérét et des
gains en capital découlant du rétrécissement des écarts de crédit. Le FNB pourrait a certains moments étre
principalement exposé a des titres de créance gouvernementaux a trés court terme, comme des titres du Trésor
américain (équivalents de trésorerie) et, dans une moindre mesure, de la trésorerie. Le sous-conseiller d’HARB jouit
d’une pleine latitude et d’un pouvoir discrétionnaire quant a 1’exposition du portefeuille, au risque de crédit et au
rendement.

Le FNB peut étre exposé a plusieurs monnaies étrangeres. Le sous-conseiller d’HARB choisira de fagon tactique de
couvrir ou non I’exposition a des monnaies étrangeres des actions de la série a rendement total et des actions de la
série a dividende. L’ exposition des actions de la série a rendement total non couverte en $ US du FNB a d’autres
monnaies ne sera pas couverte par rapport au dollar américain.

Le FNB est géré de fagon tactique en combinant une analyse macroéconomique descendante comprenant une
évaluation des tendances économiques, politiques et commerciales, et une analyse ascendante des sociétés et des titres
visant a évaluer la capacité d’une société de générer de la trésorerie et de respecter les obligations de paiement du
capital et de I’intérét sur ses titres de créance. Le sous-conseiller effectue une analyse qui comprend généralement une
¢évaluation de la position de la société au sein de son secteur, de son levier d’exploitation, de la compétence et de
I’expérience de sa direction, de ses résultats historiques et de ses perspectives d’avenir, de son profil de liquidité ainsi
que de ses ratios et de ses pratiques comptables.

Le sous-conseiller d’HARB aura également recours a une approche flexible dans 1’utilisation d’instruments dérivés.
Le FNB peut utiliser de fagon opportuniste des options, des swaps, des contrats a terme standardisés, des contrats a
terme de gré a gré, des options, des instruments du marché monétaire, des mises en pension et des prises en pension a



51

des fins de couverture ou a des fins autres que de couverture dans différentes conditions du marché. Des dérivés fondés
sur un indice ou un fonds négocié en bourse et des dérivés de crédit sont des exemples de certains types de dérivés qui
peuvent étre utilisés.

Lorsqu’il prend une position « vendeur », le sous-conseiller d’HARB peut vendre un instrument dont le FNB n’est
pas propriétaire et ensuite faire un emprunt afin de respecter ses obligations de réglement. Le sous-conseiller d’HARB
peut également prendre des positions « vendeur » dans des contrats a terme standardisés, des contrats a terme de gré
a gré et des swaps. Une position « vendeur » tirera profit d’'une diminution du cours de I’instrument sous-jacent et
perdra de la valeur si le cours de I’instrument sous-jacent augmente. Une position « acheteur » tirera profit d’une
augmentation du cours du titre et perdra de la valeur si le cours du titre diminue. Voir les rubriques « Utilisation d’un
levier financier » et « Dispenses et approbations ».

La description qui précede des stratégies de placement n’est pas exhaustive et d’autres stratégies peuvent également
étre utilisées a la seule appréciation du sous-conseiller. Les stratégies qu’utilisera le sous-conseiller d’HARB
dépendront de son évaluation des conditions de marché et de I’attrait relatif des occasions disponibles.

Utilisation d’un levier financier

Le FNB utilisera I’effet de levier. L’effet de levier sera créé au moyen de 1’utilisation d’emprunts de fonds, de ventes
a découvert et de contrats dérivés. Le levier financier du FNB ne dépassera pas 300 % de sa VL. Parmi les leviers que
peut utiliser le FNB figurent des emprunts au moyen de facilités de prét, des achats sur marge, la vente a découvert de
titres et des instruments dérivés.

Le FNB effectuera des ventes a découvert et empruntera des fonds. Le FNB a obtenu une dispense lui permettant de
vendre des titres a découvert ou d’emprunter des fonds si, par suite d’une telle opération, (i) la valeur marchande
globale des titres vendus a découvert par le FNB n’excéde pas 100 % de la valeur liquidative du FNB, (ii) la valeur
globale des fonds empruntés par le FNB n’excéde pas 100 % de la valeur liquidative du FNB, (iii) la valeur marchande
globale des titres vendus a découvert par le FNB combinée avec la valeur globale des fonds empruntés par le FNB
n’excede pas 100 % de la valeur liquidative du FNB, et (iv) I’exposition globale du FNB a des ventes a découvert, a
des emprunts de fonds et a des dérivés visés n’excede pas 300 % de la valeur liquidative du FNB.

L’exposition brute globale du FNB ne doit pas étre supérieure a 300 % de la valeur liquidative de celui-ci et
correspondra a la somme de ce qui suit: (i) la valeur marchande globale des emprunts de fonds; (ii) la valeur
marchande globale des ventes a découvert physiques visant des titres de capitaux propres, des titres a revenu fixe ou
d’autres actifs en portefeuille; et (iii) le montant notionnel global des positions sur dérivés visés, a 1’exclusion des
dérivés visés utilisés aux fins de couverture. L’effet de levier sera calculé conformément a la méthode prescrite par
les lois sur les valeurs mobiliéres, ou a toute dispense aux termes de celles-ci.

L’exposition globale au marché de tous les instruments détenus directement ou indirectement par le FNB, calculée
quotidiennement a la valeur du marché, peut étre supérieure a la valeur liquidative du FNB ainsi qu’aux sommes et
aux titres détenus a titre de dépot de couverture afin d’appuyer les activités de négociation de dérivés du FNB.

Utilisation de dérivés

Le FNB investit dans son propre portefeuille de placement géré activement. Sous réserve de ses restrictions en matiere
de placement, le FNB peut, a 1’égard des actions de la série a rendement total et des actions de la série a dividende,
avoir recours a des instruments dérivés pour couvrir par rapport au dollar canadien la totalité ou une partie de son
exposition a des devises (le cas échéant). Le FNB pourrait également utiliser des instruments dérivés pour réduire les
couts d’opération et augmenter la liquidité et I’efficacité des négociations, conformément aux restrictions en maticre
de placement du FNB. Le FNB peut avoir recours a différentes activités de couverture pour gérer le portefeuille et, a
I’égard des actions de la série a rendement total et des actions de la série a dividende, le risque de change. Les
instruments dérivés seront utilisés conformément au Réglement 81-102.

L’exposition des actions de la série a rendement total non couverte en $ US du FNB a d’autres monnaies ne sera pas
couverte par rapport au dollar américain.



52

Horizons HSAV

Horizons HSAYV investit essentiellement la totalité de ses actifs dans des comptes de dépot a intérét élevé aupres d’une
ou de plusieurs banques a charte canadiennes. Horizons HSAV peut également investir dans des titres d’emprunt a
court terme (un an ou moins) de bonne qualité, notamment des bons du trésor et des billets a ordre émis ou garantis
par des gouvernements au Canada ou leurs organismes, et des acceptations bancaires.

Horizons HSUV.U

Horizons HSUV.U investit essentiellement la totalité de ses actifs dans des comptes de dép6t en dollars américains a
intéréts élevés aupres d’une ou de plusieurs banques a charte canadiennes. Horizons HSUV.U peut également investir
dans des titres d’emprunt a court terme (un an ou moins) de bonne qualité, notamment des bons du Trésor et des billets
4 ordre libellés en dollars américains émis ou garantis par le gouvernement des Etats-Unis, le gouvernement du Canada
ou leurs organismes respectifs, et des acceptations bancaires libellées en dollars américains.

Horizons HARC

Afin d’atteindre son objectif de placement, le sous-conseiller d’HARC choisit des devises qui devraient s’apprécier
ou se déprécier par rapport a d’autres devises, a I’aide de son processus de placement proactif exclusif qui assure le
suivi de plus de 30 devises mondiales. Le processus de placement du sous-conseiller d’HARC fait appel tant a
I’analyse fondamentale qu’a un mod¢le de classement axé sur des facteurs. Horizons HARC obtiendra une exposition
a des devises principalement en concluant des dérivés dont les intéréts sous-jacents sont les devises de deux pays.
Pour chaque dérivé, le sous-conseiller d’HARC choisira une devise (la « devise forte ») qui devrait afficher un
rendement supérieur a une autre devise (la « devise faible »). Horizons HARC réalisera un gain (ou subira une perte)
sur le dérivé si, pendant la durée du dérivé, le taux de change entre les deux devises varie de telle sorte que la devise
forte s’apprécie (ou se déprécie) par rapport a la devise faible. Le sous-conseiller d’HARC étudiera le niveau
d’inflation d’un pays, les variations prévues de ses taux d’intérét, ses perspectives d’emploi, les attentes en ce qui
concerne sa croissance économique, sa balance commerciale, ses politiques gouvernementales et les mesures prises
par sa banque centrale. Le sous-conseiller d’HARC surveille activement les différentiels de taux d’intérét et de taux
d’inflation et a recours notamment a des techniques d’analyse des taux de change, comme la parité des taux d’intérét
et la parité des pouvoirs d’achat, afin de prévoir les valeurs des devises. Le sous-conseiller d’HARC réalise également
une analyse économique fondamentale des devises dont 1’inclusion dans le portefeuille d’Horizons HARC est
envisagée, en tenant compte des variables macroéconomiques et des événements qu’il estime importants pour un pays
donné.

La valeur d’une devise est cotée relativement a la valeur d’une autre devise (ensemble, la « paire de devises »). Les
valeurs relatives des devises incluses dans une paire de devises fluctuent en fonction d’un certain nombre de facteurs
différents. Les cambistes suivent la politique économique et monétaire mondiale ainsi que des facteurs précis tels que
les différences entre le taux d’intérét ou d’inflation a court terme d’un pays par rapport a celui d’un autre pays. Les
paires de devises qui sont constituées de devises de pays développés par rapport au dollar américain sont extrémement
liquides et se négocient 24 heures sur 24 sur divers marchés partout dans le monde. Les autres paires de devises qui
sont constituées d’autres devises de pays développés que celle des Etats-Unis peuvent également étre trés liquides.
Les devises sont négociées principalement sur le marché interbancaire, ou les banques traitent les unes avec les autres
directement ou au moyen de plateformes électroniques. Le taux de référence le plus largement utilisé est le cours au
comptant de cloture WM/Reuters, qui est calculé a 16 h a Londres, au Royaume-Uni. Un cours au comptant de cloture
WM/Reuters existe pour chaque paire de devises négociée. Le volume de négociation au cours au comptant de cloture
WM/Reuters est particulierement élevé a la fin de chaque mois civil, car de nombreux participants du marché utilisent
ce taux pour rééquilibrer leurs portefeuilles. Le réglement survient habituellement le méme jour ou dans les deux jours
de bourse qui suivent; c’est pourquoi ce marché est également appelé le « marché au comptant ».

Les devises procurent une diversification du portefeuille, étant donné qu’elles ne présentent généralement pas une
corrélation positive importante a long terme avec les marchés boursiers ou d’autres catégories d’actif. Les monnaies
auxquelles Horizons HARC peut étre exposé comprennent notamment les monnaies des unions monétaires ou pays
suivants :
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] Canada . Australie ] Israél
. Etats-Unis . Nouvelle-Zélande . Russie
= Norvege . Mexique = Chine
] Suede . Colombie ] Corée du Sud
= Royaume-Uni . Brésil = Inde
] Danemark . Chili ] Thailande
" Suisse . Afrique du Sud " Taiwan
] Zone Euro . Pologne ] Philippines
] Hong Kong . République tchéque ] Malaisie
" Japon . Hongrie " Indonésie
] Singapour . Turquie ] Pérou
= Roumanie

Horizons HARC peut utiliser d’autres instruments et dérivés, y compris des opérations de change au comptant, des
FNB sur devises, des options sur devises et des contrats a terme sur devises. A 1’occasion, Horizons HARC pourrait
étre surpondéré dans une région géographique donnée et/ou dans des devises de marchés émergents.

Utilisation d’un levier financier

L’exposition globale au marché de tous les instruments détenus directement ou indirectement par Horizons HARC,
calculée quotidiennement a la valeur du marché, peut étre supérieure a la valeur liquidative d’Horizons HARC ainsi
qu’aux sommes d’argent et aux titres détenus a titre de dépot de couverture afin d’appuyer les activités de négociation
de dérivés d’Horizons HARC. Dans des conditions de marché normales, le levier financier maximal utilisé par
Horizons HARC, directement ou indirectement, ne sera généralement pas supérieur a 300 % de la valeur liquidative.

Couverture du risque de change

L’exposition que le portefeuille d’Horizons HARC pourrait avoir a des devises ne sera pas couverte par rapport a la
monnaie dans laquelle la catégorie applicable d’actions de FNB est libellée.

Horizons HRAA

Horizons HRAA fournit une exposition aux principales catégories d’actifs mondiaux, dont les indices d’actions, les
indices de titres a revenu fixe, les taux d’intérét, les marchandises et les devises. Horizons HRAA obtient une
exposition a ces catégories d’actifs en investissant dans des instruments dérivés et d’autres titres. Les instruments
dérivés pourraient comprendre des contrats a terme standardisés et des contrats a terme de gré a gré.

Horizons HRAA pourrait investir dans des instruments qui procurent une exposition aux marchés nationaux et
étrangers, y compris aux marchés émergents. Le FNB détiendra aussi une grande part de ses actifs dans de la trésorerie,
des fonds du marché monétaire, des titres du Trésor américain ou d’autres équivalents de trésorerie, dont une partie
ou la totalité servira de marge ou de garantie pour les investissements d’Horizons HRAA.

Dans le cadre de ses stratégies de placement, Horizons HRAA peut obtenir une exposition indirecte & des actifs
numériques, y compris des cryptomonnaies telles que, mais sans s’y limiter, le bitcoin ou Ether, sous réserve d’une
limite de 5 % de la derniére valeur liquidative établie pour Horizons HRAA au moment de 1’acquisition de ces
placements. L’exposition d’Horizons HRAA a des actifs numériques peut étre obtenue par (i) un placement dans des
fonds d’investissement, y compris des organismes de placement collectif, des organismes de placement collectif
alternatifs et des fonds d’investissement a capital fixe, qui sont assujettis au Réglement 81-102, qui investissent
directement ou indirectement dans ces actifs numériques, ou (ii) I'utilisation d’instruments dérivés et d’autres
instruments financiers, notamment des contrats a terme standardisés, des options sur contrats a terme standardisés, des
contrats a terme de gré a gré, des contrats de swap ou une combinaison de ce qui précede, ou un placement dans
ceux-ci. Conformément a ses politiques, Horizons HRAA pourrait livrer des actifs du portefeuille a ses courtiers en
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contrats a terme qui sont membres de marchés a terme pertinents afin de garantir ses obligations aux termes de contrats
a terme.

La stratégie d’Horizons HRAA vise a obtenir une plus-value du capital a long terme.

Le sous-conseiller d’HRAA recourt a des méthodes quantitatives traditionnelles ainsi qu’a des outils d’apprentissage
machine perfectionnés afin de constituer un portefeuille d’instruments mettant 1’accent sur une variété de
caractéristiques, comme le momentum relatif au rendement total, les tendances, les variations saisonniéres, le portage
et la tendance a revenir a la moyenne, tout en maximisant simultanément la diversification en fonction d’estimations
mises a jour périodiquement de la volatilité et des corrélations. Horizons HRAA prendra des positions acheteur ou
vendeur a I’égard de catégories d’actifs comme les indices d’actions, les titres a revenu fixe, les marchandises, les
devises, les indices de volatilité et d’autres catégories d’actifs alternatifs.

Les systemes de négociation du sous-conseiller d’HRAA déterminent les répartitions des actifs en fonction de
renseignements sur le marché quantitatifs plurifactoriels et recherchent explicitement des occasions de réduire la
volatilité du portefeuille par la diversification. Les systémes de négociation analysent ces facteurs sur une longue
période de temps, qui peut s’échelonner de quelques jours a plusieurs années. Le sous-conseiller d’HRAA analyse un
certain nombre de facteurs supplémentaires afin de fixer la répartition des catégories d’actifs au sein du portefeuille,
notamment : la rentabilité a moyen terme d’une catégorie d’actifs ou d’un marché, la liquidité d’un marché donné, la
diversification souhaitée parmi les marchés et les catégories d’actifs, les colits d’opérations, la réglementation des
changes et la capacité d’absorption du marché. Les répartitions sont passées en revue quotidiennement, mais pourraient
étre modifiées a une moindre fréquence.

Volatilité cible

Horizons HRAA est géré activement afin de maintenir la volatilité¢ a un niveau annualisé d’environ 8 %, mais rien ne
garantit que cette cible pourra étre atteinte dans toutes les conditions du marché. La volatilité est une mesure statistique
de ’amplitude moyenne des fluctuations des rendements d’Horizons HRAA sans égard a la direction des rendements.
La volatilité réelle d’Horizons HRAA pour des périodes plus longues ou plus courtes pourrait étre considérablement
supérieure ou inférieure au niveau cible selon les conditions du marché, de sorte que I’exposition au risque d’Horizons
HRAA pourrait étre considérablement supérieure ou inférieure au niveau ciblé par le sous-conseiller ’HRAA. A
mesure que les pondérations du portefeuille et les estimations de la volatilité et des corrélations évolueront au fil du
temps, le sous-conseiller d’HRAA augmentera ou diminuera 1’exposition brute d’Horizons HRAA aux actifs
sous-jacents au besoin afin de maintenir son niveau cible quant a la volatilité du portefeuille. Pendant les périodes de
grande volatilité et de fortes corrélations, Horizons HRAA pourrait avoir une exposition réduite aux actifs sous-jacents
afin de maintenir le niveau cible quant a la volatilit¢ du portefeuille. A I’inverse, pendant les périodes de faible
volatilité et de faibles corrélations, Horizons HRAA pourrait exiger une exposition accrue aux actifs sous-jacents afin
de maintenir son niveau cible quant a la volatilité du portefeuille.

Rien ne garantit que Horizons HRAA atteindra ou maintiendra avec succes le niveau de volatilité cible. Le niveau de
volatilité cible d’Horizons HRAA ne constitue pas une cible quant au rendement total : Horizons HRAA ne prévoit
pas ni ne soutient que son rendement total s’inscrira a I’intérieur d’une fourchette donnée. Il est possible que le FNB
atteigne son niveau de volatilité cible tout en enregistrant un rendement négatif. Par ailleurs, les efforts pour atteindre
et maintenir un niveau de volatilité cible sont censés limiter les gains d’Horizons HRAA dans les marchés haussiers,
pourraient exposer Horizons HRAA a des cofits auxquels il n’aurait pas été exposé par ailleurs et, s’ils se révélaient
infructueux, pourraient mener a des pertes importantes.

Horizons HRAA négocie activement ses placements en portefeuille, ce qui pourrait mener a des cotts d’opérations
plus élevés qui pourraient influencer le rendement du FNB.

Stratégies générales de placement d’Horizons HRAA

Horizons HRAA investit dans divers titres et instruments en portefeuille qui pourraient comprendre notamment des
actions et des titres liés a des actions ou des titres de créance de sociétés canadiennes, directement, ou en ayant recours
a des placements dans des titres d’autres fonds de placement, y compris des fonds négociés en bourse, mais n’investira
pas dans les FNB a effet de levier.
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Les titres liés a des actions détenus par Horizons HRAA comprennent notamment des débentures convertibles, des
parts de fiducies de revenu, des options sur actions d’un seul émetteur, des actions privilégiées et des bons de
souscription. A I’occasion, le portefeuille d’Horizons HRAA peut également comprendre un montant important en
trésorerie et/ou équivalents de trésorerie.

Conformément a la législation canadienne sur les valeurs mobiliéres applicable, Horizons HRAA peut investir dans
des fonds négociés en bourse, des organismes de placement collectif ou d’autres fonds d’investissement publics qui
peuvent étre gérés par le gestionnaire, les membres de son groupe ou des gestionnaires de fonds indépendants. Des
frais payables par ces fonds sous-jacents s’ajoutent aux frais payables par Horizons HRAA. A 1’égard de ces
placements, Horizons HRAA n’a pas a payer de frais de gestion ni une prime d’incitation qui, pour une personne
raisonnable, dédoubleraient des frais payables par ce fonds sous-jacent pour le méme service. De plus, Horizons
HRAA ne paie aucuns frais d’acquisition ni aucuns frais de rachat dans le cadre de 1’acquisition ou du rachat de titres
de fonds sous-jacents dans lesquels il investit si ces fonds sont gérés par le gestionnaire ou un membre de son groupe
ou une personne ayant des liens avec lui.

Utilisation d’un levier financier

Horizons HRAA peut utiliser I’effet de levier. L’effet de levier peut étre créé au moyen de ’utilisation d’emprunts de
fonds, de ventes a découvert et de dérivés. Horizons HRAA peut faire des emprunts de fonds jusqu’a concurrence de
50 % de sa valeur liquidative et vendre a découvert des titres, la valeur marchande de tous les titres vendus a découvert
étant limitée a 50 % de sa valeur liquidative. L utilisation combinée par le FNB de ventes a découvert et d’emprunts
de fonds est assujettie a une limite globale correspondant a 50 % de sa valeur liquidative. Horizons HRAA ne prévoit
pas actuellement faire des emprunts de fonds, mais il pourrait le faire dans 1’avenir.

L’exposition brute globale d’Horizons HRAA ne doit pas étre supérieure a 300 % de la valeur liquidative de celui-ci
et correspondra a la somme de ce qui suit : (i) la valeur marchande globale des emprunts de fonds; (ii) la valeur
marchande globale des ventes a découvert physiques visant des titres de capitaux propres, des titres a revenu fixe ou
d’autres actifs en portefeuille; et (iii) le montant notionnel global des positions sur dérivés visés, a 1’exclusion des
dérivés visés utilisés aux fins de couverture. L’effet de levier sera calculé conformément & la méthode prescrite par
les lois sur les valeurs mobiliéres, ou a toute dispense aux termes de celles-ci.

L’exposition globale au marché de tous les instruments détenus directement ou indirectement par Horizons HRAA,
calculée quotidiennement a la valeur du marché, peut étre supérieure a la valeur liquidative d’Horizons HRAA ainsi
qu’aux sommes d’argent et aux titres détenus a titre de dép6t de couverture afin d’appuyer les activités de négociation
de dérivés d’Horizons HRAA. Dans des conditions de marché normales, le levier financier maximal utilisé par
Horizons HRAA, directement ou indirectement, ne sera généralement pas supérieur a 300 % de la valeur liquidative.

Placement dans des opérations de prise en pension — Tous les FNB

Chaque FNB peut conclure des opérations de prise en pension. Le gestionnaire a adopté des politiques et des lignes
directrices en maticre de pratiques applicables & un FNB en vue de gérer les risques liés a des placements dans des
opérations de prise en pension. Ces politiques et lignes directrices en matiére de pratiques exigent ce qui suit : (i) les
placements dans des opérations de prise en pension doivent étre compatibles avec 1’objectif et les politiques de
placement du FNB; (ii) les risques liés aux opérations de prise en pension doivent étre décrits adéquatement dans le
prospectus du FNB; (iii) les administrateurs et dirigeants autoris€s du gestionnaire doivent approuver les parameétres,
y compris les limites d’opérations, aux termes desquels les opérations de prise en pension sont autorisées pour le FNB,
lesquels paramétres doivent étre conformes a la législation applicable en valeurs mobilicres; (iv) les procédures
fonctionnelles, de surveillance et de communication de I’information en vigueur assurent la consignation exhaustive
et exacte de toutes les opérations de prise en pension, conformément a leur usage approuvé et dans les limites et
restrictions réglementaires établies pour le FNB; (v) les contreparties aux opérations de prise en pension doivent
satisfaire aux critéres quantitatifs et qualitatifs du gestionnaire concernant la tenue du marché et la solvabilité, et elles
doivent étre en regle avec I’ensemble des organismes de réglementation applicables; et (vi) au moins une fois I’an, le
gestionnaire doit examiner toutes les opérations de prise en pension pour s’assurer qu’elles sont menées conformément
a la législation applicable en valeurs mobiliéres.

Toutes les opérations de prise en pension doivent étre conclues dans un délai de 30 jours.
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Investissement dans d’autres fonds d’investissement — Tous les FNB

Conformément a la législation sur les valeurs mobili¢res applicable, y compris les dispenses obtenues a 1’égard de
celle-ci, et au lieu ou en plus d’investir directement dans les titres et de les conserver, un FNB peut aussi investir dans
un ou plusieurs autres fonds d’investissement, dont des fonds d’investissement gérés par le gestionnaire; toutefois, le
FNB ne paiera aucuns frais de gestion ni aucune rémunération au rendement qui, pour une personne raisonnable,
dédoubleraient les frais payables par un fonds sous-jacent pour le méme service. La répartition par un FNB des
investissements dans d’autres fonds d’investissement, le cas échéant, variera a 1’occasion en fonction de la taille et de
la liquidité relatives du fonds d’investissement, et de la capacité du gestionnaire de repérer des fonds d’investissement
pertinents qui concordent avec les objectifs et les stratégies de placement du FNB.

Utilisation d’instruments dérivés — Tous les FNB

Les FNB peuvent avoir recours a des instruments dérivés aux fins notamment de couverture du change, y compris afin
d’obtenir un revenu supplémentaire, de réduire les frais d’opérations et d’accroitre la liquidité et 1’efficacité de la
négociation. Toute utilisation d’instruments dérivés, y compris des contrats a terme standardisés et des contrats a terme
de gré a gré, concordera avec I’objectif de placement des FNB et sera conforme au Reglement 81-102.

Prét de titres — Tous les FNB

Afin de produire des rendements supplémentaires, un FNB pourrait préter des titres du portefeuille a des emprunteurs
de titres qu’il juge acceptables, conformément aux modalités d’une convention de prét de titres intervenue entre le
FNB et I’emprunteur. Aux termes d’une telle convention : (i) ’emprunteur versera au FNB des frais de prét de titres
négociés ainsi qu’une somme correspondant aux distributions que 1I’emprunteur a regues sur les titres empruntés et qui
auraient normalement été versées au FNB; (ii) les préts de titres doivent étre admissibles a titre de « mécanismes de
prét de valeurs mobiliéres » aux fins de la LIR; et (iii) le FNB recevra une garantie.

Siun mandataire d’opérations de prét de titres est nommé pour le FNB, ce mandataire sera chargé de I’administration
courante des préts de titres, y compris de 1’évaluation quotidienne a la valeur du marché de la garantie. Le dépositaire
ou une partie liée au gestionnaire peut, de temps a autre, agir a titre de courtier de premier ordre pour le FNB.

Apercu de la structure du placement

Une description de la structure des placements des FNB est présentée ci-dessus a la rubrique « Stratégies de
placement ».

APERCU DES SECTEURS DANS LESQUELS LES FNB INVESTISSENT

Se reporter aux rubriques « Objectifs de placement » et « Stratégies de placement » pour obtenir de plus amples
renseignements sur les secteurs applicables a chaque FNB.

Horizons HARC et Horizons HRAA seront exposés a différentes devises mondiales.
Horizons CARB

Horizons CARB est exposé au secteur des crédits carbone. Les crédits carbone sont utilisés dans une structure de
marché réglementée, parfois appelée « systeme de plafonnement et d’échange » ou « systéme d’échange de quotas
d’émission ». Le systéme a €té congu par les autorités gouvernementales et réglementaires afin de réduire la pollution
atmosphérique dans le but explicite d’abaisser la quantité d’émissions de gaz a effet de serre des entreprises (les
« entités réglementées ») qui émettent historiquement un niveau ¢élevé d’émissions de carbone dans le cadre de leurs
activités d’exploitation quotidiennes.

Dans le cadre d’un systéme d’émission de crédits carbone, un plafond est fixé sur la quantité totale de dioxyde de
carbone et de certains gaz a effet de serre émis par les participants qui doivent se conformer au systéme. Au fil du
temps, le plafond est réduit de sorte que les participants doivent émettre moins de gaz a effet de serre sauf's’ils achétent
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des crédits carbone supplémentaires. L’autorité de réglementation émet ou vend ensuite des « quotas d’émission » aux
entités réglementées qui peuvent ensuite acheter ou vendre (« échanger ») les quotas d’émission sur le marché libre.

Afin de couvrir leur production, les participants doivent racheter suffisamment de crédits carbone pour couvrir leurs
émissions, a défaut de quoi des amendes peuvent étre imposées. Siun participant réduit ses émissions, il peut conserver
les quotas restants pour couvrir ses besoins futurs ou les vendre a un autre participant qui en a besoin pour ses
émissions.

Les entités réglementées sont donc incitées a réduire leurs émissions; sinon, elles doivent acheter des quotas
d’émission sur le marché libre, ou le prix de ces quotas augmentera probablement au fur et & mesure que les plafonds
seront réduits. L’objectif final est que le colit de ces quotas d’émission devienne trop lourd, obligeant les industries a
réduire au fil du temps leurs émissions plutdt que de dépendre de I’achat de quotas.

Quotas d’émission de crédits carbone régionaux clés
Quota de I’Union européenne (« quota de I'UE »)

Le systéme de crédits carbone le plus important et le plus liquide est situé en Europe, soit le quota de 1’Union
européenne ou le quota de I’UE. Initialement, le FNB fournira uniquement une exposition aux quotas de I’UE, au
moyen d’instruments exposés aux crédits carbone. En Europe, les crédits carbone sont gérés dans le cadre du systéme
d’échange de quotas d’émission de 1’Union européenne (« SEQE-UE »), le premier marché de plafonnement et
d’échange au monde. Il s’agit également a I’heure actuelle du plus grand marché de carbone intérieur au monde. Le
SEQE-UE est utilisé dans tous les pays de I’UE, ainsi qu’en Islande, au Liechtenstein et en Norvege.

Le SEQE-UE supervise les émissions des centrales électriques, des usines industrielles et des vols & 1’intérieur de
I’Espace économique européen. Dans le cadre de sa portée, le SEQE-UE réglemente 40 % des émissions de I’UE.
Depuis son lancement en 2005, le SEQE-UE a contribué a réduire les émissions européennes provenant de la
production d’électricité et des industries énergivores de 42,8 %. Le marché des crédits carbone européen a été estimé
a plus de 765 G$ US (Refinitiv Research, janvier 2022), avant que le prix de ces crédits n’augmente aprés avoir
cloturé 2021 a 80,22 € la tonne (t) de dioxyde de carbone, soit le quota de I’UE de référence, pour atteindre un sommet
de négociation intrajournalier de 97,92 €/t le 19 aout 2022. La profondeur de ce marché a permis a un marché de
contrats a terme relativement actif d’évoluer pour suivre ces crédits, ce qui a permis davantage d’investissements a
I’échelle mondiale dans le secteur.

Quota de carbone de la Californie (« CCA »)

L’Etat de la Californie a un systéme de quotas de carbone en pleine croissance, et ces quotas sont appelés « CCA »
(« Californian Carbon Allowance »). Les CCA sont un élément central de la stratégie globale de 1’Etat visant a
ramener les émissions de gaz a effet de serre aux niveaux de 1990 d’ici 2020, a 40 % sous les niveaux de 1990 d’ici
2030 et a 80 % sous les niveaux de 1990 d’ici 2050.

Les entités réglementées par le programme comprennent les grandes centrales électriques, les grandes usines
industrielles et les distributeurs de carburant (notamment de gaz naturel et de pétrole). Le systetme de CCA est
également intégré a 1’échelle de I’Amérique du Nord, puisque la Californie a lié son systéme au programme de
plafonnement et d’échange de la province de Québec au Canada, ce qui signifie que les entreprises d’un territoire
peuvent utiliser les quotas d’émission émis par 1’autre aux fins de conformité. Cependant, sur le plan de
I’investissement, le CCA émis par la Californie est I’exposition sous-jacente des contrats a terme qui se négocient en
dollars américains dans plusieurs bourses mondiales.

La Regional Greenhouse Gas Initiative (« RGGI »)

La RGGI est un effort de coopération axé sur le marché entre des Ftats de est, a savoir le Connecticut, le Delaware,
le Maine, le Maryland, le Massachusetts, le New Hampshire, le New Jersey, I’Etat de New York, le Rhode Island, le
Vermont et la Virginie, qui vise a réduire les émissions de dioxyde de carbone provenant du secteur de 1’¢électricité de
cette région. Il s’agit de la premiére initiative régionale multi-Etats mise en ceuvre aux Etats-Unis. I existe des contrats
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a terme qui offrent une exposition aux crédits de la RGGI, mais il s’agit d’un marché relativement réduit en date du
31 décembre 2022.

L’indice sous-jacent et Horizons CARB ne sont pas actuellement exposés aux contrats a terme sur les CCA ou
la RGGI. Toutefois, ’indice sous-jacent peut également étre modifié par ’ajout d’autres contrats a terme sur
les crédits carbone qui pourraient étre admissibles dans ’avenir aux fins d’inclusion dans I’indice sous-jacent,
sous réserve de facteurs en matiére de liquidité et de capitalisation boursiére définis par la méthodologie de
P’indice sous-jacent.

RESTRICTIONS EN MATIERE DE PLACEMENT

Les FNB sont assujettis a certaines restrictions et pratiques en matiére de placement qui figurent dans la législation
canadienne sur les valeurs mobilieres, y compris le Réglement 81-102. Ces restrictions et pratiques sont congues en
partie pour veiller a ce que les placements des FNB soient diversifiés et relativement liquides et pour assurer la bonne
administration des FNB. Il n’est pas possible de déroger aux restrictions et aux pratiques en matiére de placement
applicables aux FNB qui sont contenues dans la Iégislation sur les valeurs mobilieres, y compris le Réglement 81-102,
sans le consentement préalable des autorités en valeurs mobiliéres qui ont compétence a 1’égard des FNB. Voir la
rubrique « Questions touchant les actionnaires — Questions nécessitant 1’approbation des actionnaires ».

Les OPC alternatifs, tels que les FNB alternatifs, peuvent utiliser des stratégies qui sont généralement interdites aux
OPC classiques, comme investir plus de 10 % de leur valeur liquidative dans les titres d’un seul émetteur, emprunter
des fonds, effectuer des ventes a découvert au-dela des limites prescrites pour les OPC classiques et utiliser 1’effet de
levier. Méme si ces stratégies seront uniquement employées conformément aux objectifs et stratégies de placement
des FNB alternatifs, elles pourraient accélérer le rythme auquel votre placement dans les actions des FNB alternatifs
perd de la valeur dans certaines conditions du marché.

Sous réserve de ce qui suit, et sous réserve de la dispense qui a été obtenue, les FNB sont gérés en conformité avec
les restrictions et les pratiques en matiére de placement présentées dans la législation canadienne sur les valeurs
mobiliéres applicable, y compris le Réglement 81-102. Voir la rubrique « Dispenses et approbations ».

Restrictions fiscales en matiére de placement

La Société n’effectuera aucun placement et n’exercera aucune activité qui ferait en sorte que la Société ne soit pas
admissible a titre de « société de placement a capital variable » au sens de la LIR. De plus, la Société s’abstiendra de
faire ou de détenir des placements dans des biens qui seraient des « biens canadiens imposables » (si la définition de
ce terme dans la LIR était lue sans égard a ’alinéa b) de cette définition) si plus de 10 % des biens de la Société
consistaient en de tels biens.

FRAIS
Frais payables par les FNB
Frais de gestion

Chaque FNB versera au gestionnaire des frais de gestion annuels correspondant a un pourcentage annuel de la valeur
liquidative de ce FNB, ainsi que les taxes de vente applicables, qui sont calculés et cumulés quotidiennement et
payables mensuellement a terme échu, comme suit :

FNB Frais de gestion annuels
Horizons HXT 0,07 %
Horizons HXS 0,10 %
Horizons HSH 0,10 %
Horizons HXE 0,25 %
Horizons HXF 0,25 %
Horizons HBB 0,09 %
Horizons HTB 0,15 %
Horizons HXQ 0,25 %
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FNB Frais de gestion annuels
Horizons HXX 0,17 %
Horizons HXH 0,10 %
Horizons HXDM 0,20 %
Horizons HCRE 0,30 %
Horizons HLPR 0,30 %
Horizons HEWB 0,25 %
Horizons HULC 0,08 %
Horizons HXCN 0,05 %
Horizons CARB 0,75 %
Horizons HARB 0,75 %
Horizons HSAV 0,18 %
Horizons HSUV.U 0,18 %
Horizons HARC 0,85 %
Horizons HXEM 0,25 %
Horizons HRAA 0,85 %

Remises de frais de gestion

Afin d’offrir des frais de gestion efficaces et concurrentiels, le gestionnaire peut réduire les frais a la charge de certains
actionnaires ayant signé une convention avec le gestionnaire. Le gestionnaire versera le montant de la réduction sous
la forme d’une remise de frais de gestion directement a 1’actionnaire admissible. Les remises de frais de gestion sont
réinvesties dans des actions de FNB a moins d’indication contraire. La décision de verser une remise de frais de gestion
sera a I’appréciation du gestionnaire et dépendra d’un certain nombre de facteurs, y compris la taille du placement et
une convention de frais négociés entre le gestionnaire et I’actionnaire.

Le gestionnaire se réserve le droit d’arréter de verser des remises de frais de gestion ou d’y apporter des changements
en tout temps.

Les actionnaires devraient consulter leurs propres conseillers en fiscalité a 1’égard des incidences fiscales (y compris
en matiere de taxes de vente) relatives a une remise de frais de gestion. Certaines incidences fiscales d’une remise de
frais de gestion sont abordées a la rubrique « Incidences fiscales — Imposition des porteurs d’actions de FNB ».

Frais d’exploitation — FNB indiciels, Horizons HSAV et Horizons HSUV.U

Le gestionnaire paiera tous les frais des FNB autres que les frais de gestion, toutes taxes de vente sur les frais de
gestion applicables et tous frais relatifs au Swap, frais de couverture ou commissions et frais de courtage, selon le cas.
Par conséquent, les FNB n’ont pas, ou n’auront pas, de frais d’exploitation a payer autres que des frais de gestion, des
taxes de vente sur les frais de gestion et tous frais relatifs au Swap, frais de couverture ou commissions et frais de
courtage qui peuvent s’ appliquer.

Conformément a la 1égislation en valeurs mobiliéres applicable, y compris le Reglement 81-102, les FNB ne paieront
aucuns frais de gestion ni aucune rémunération au rendement qui, pour une personne raisonnable, dédoubleraient les
frais payables par un fonds sous-jacent pour le méme service.

Frais d’exploitation — Horizons HARC, Horizons HRAA, Horizons CARB et Horizons HARB

A moins que le gestionnaire ne les annule ou ne les rembourse, chaque FNB paiera 1’ensemble de ses frais
d’exploitation, notamment (sans s’y limiter) les frais de gestion, les honoraires d’audit, les frais liés aux services
offerts par le dépositaire, les colts associés a I’évaluation, a la comptabilité et a la tenue de registres, les frais
juridiques, les frais autorisés relatifs a la préparation et au dépdt de prospectus, les cotts liés a I’envoi des documents
aux actionnaires, les droits d’inscription a la cote et les frais annuels connexes, les droits de licence relatifs a un indice,
le cas échéant, les frais payables a la CDS, les frais bancaires et les intéréts, les charges extraordinaires, les cofts liés
a la préparation et a la communication des rapports a I’intention des actionnaires et colts liés a la prestation de services,
les honoraires de I’agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts, les colits associés au CEI, I’imp6t sur
le revenu, les taxes de vente, les commissions et les frais de courtage, les retenues fiscales ainsi que, en ce qui concerne
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Horizons CARB, les honoraires payables a des fournisseurs de services dans le cadre de questions de conformité
réglementaire et de fiscalité dans les territoires étrangers.

Les cofits et les frais payables par le gestionnaire, ou par un membre du groupe du gestionnaire, comprennent les frais
administratifs généraux.

Frais des fonds sous-jacents (Horizons CARB)

Horizons CARB peut, conformément a sa stratégie de placement et a la législation en valeurs mobiliéres canadienne
applicable, investir dans des fonds négociés en bourse, des organismes de placement collectif ou d’autres fonds
d’investissement ouverts qui peuvent étre gérés par le gestionnaire, les membres de son groupe ou des gestionnaires
de fonds indépendants. Les frais payables par ces fonds sous-jacents s’ajoutent aux frais payables par Horizons CARB.
A I’égard de ces investissements, Horizons CARB ne paie aucuns frais de gestion ni aucune rémunération au
rendement qui, pour une personne raisonnable, dédoubleraient les frais payables par ces fonds sous-jacents pour le
méme service. De plus, Horizons CARB n’a pas a payer de frais de souscription ou de rachat relativement aux achats
ou aux rachats de titres des fonds sous-jacents dans lesquels il investit si ces fonds sont gérés par le gestionnaire, un
membre de son groupe ou une personne ayant des liens avec lui.

Frais d’émission

Le gestionnaire assumera tous les frais relatifs & I’émission des actions de FNB des FNB.

Frais relatifs aux Swaps, frais relatifs aux documents de contrat de gré a gré et frais de couverture

Aux termes des Swaps, chaque FNB peut verser a la Contrepartie, mensuellement et a terme échu, un montant net

correspondant au plus au pourcentage par année de la valeur nominale du Swap, calculé et affecté quotidiennement a
terme échu, comme suit :

FNB Frais relatifs aux Swaps
(le cas échéant)

Horizons HXT néant

Horizons HXS 0,30 %

Horizons HSH 0,30 %

Horizons HXE néant

Horizons HXF néant

Horizons HBB 0,15 %, plus les frais de
couverture (le cas échéant)

Horizons HTB 0,05 %, plus les frais de
couverture (le cas échéant)

Horizons HXX 0,30 %

Horizons HXH néant

Horizons HXDM 0,30 %

Horizons HCRE néant

Horizons HLPR néant

Horizons HEWB néant

Horizons HXCN néant

Horizons HXEM 0,30 %

Horizons CARB 0,25 %, plus les frais de
couverture (le cas échéant)

Les frais de couverture engagés par une Contrepartie peuvent étre de méme nature que les colits d’opérations de
portefeuille engagés par un fonds d’investissement détenant directement des titres en portefeuille. A I’heure actuelle,
le gestionnaire prévoit que, compte tenu de la conjoncture actuelle du marché, les frais de couverture, le cas échéant,
d’Horizons HBB et d’Horizons HTB pourraient représenter entre 0,00 % et 0,10 % de 1’exposition théorique de toute
souscription nette quotidienne ou de tout rachat net quotidien qui entraine des changements pour les Swaps d’Horizons
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HBB ou d’Horizons HTB, selon le cas, et qu’il n’y aurait aucuns frais de couverture pour Horizons CARB selon
I’exposition théorique des documents de contrat de gré a gré et/ou du Swap d’Horizons CARB. Selon la conjoncture
du marché, les frais de couverture réels, le cas échéant, que pourrait engager une Contrepartie et qui pourraient étre
imputés a Horizons HBB, a Horizons HTB et a Horizons CARB pourraient étre supérieurs, et ils peuvent varier en
tout temps.

Le ou les Swaps d’un FNB peuvent étre modifiés, remplacés ou résiliés en tout temps, et les frais engagés par un FNB
relativement a un Swap peuvent augmenter ou diminuer ou, dans le cas de la résiliation d’un ou des Swaps d’un FNB,
étre supprimeés.

En ce qui concerne Horizons CARB, dans la mesure applicable, les frais payables par le FNB aux termes de ses
documents de contrat de gré a gré, le cas échéant, sont engagés en vertu d’une réduction du prix a terme payable au
FNB par une Contrepartie. Les frais relatifs aux contrats a terme de gré a gré imputés au FNB, le cas échéant, peuvent
changer a tout moment, sans avis aux investisseurs. Il est actuellement prévu que le prix a terme payable au FNB aux
termes de ses documents de contrat de gré a gré, le cas échéant, sera réduit d’un montant correspondant a 0,25 % par
année de 1’exposition théorique des documents de contrat de gré a gré du FNB, calculé et affecté quotidiennement a
terme échu, plus les frais de couverture (s’il y a lieu) engagés par chaque Contrepartie concernée.

Rémunération au rendement — Horizons HRAA

Le FNB verse aussi au gestionnaire une rémunération au rendement (la « rémunération au rendement d’HRAA »).
La rémunération au rendement d’HRAA est calculée et s’accumule quotidiennement. La rémunération au rendement
d’HRAA doit étre versée au moins une fois par trimestre, a terme échu, aux dates fixées par le gestionnaire, ainsi que
les taxes de vente applicables.

Le FNB verse au gestionnaire une rémunération au rendement d’HRAA, s’il y a lieu, correspondant a 15 % du montant
par lequel le rendement du FNB, a toute date a laquelle la rémunération au rendement doit étre versée, (i) exceéde le
plus élevé des montants suivants entre : a) la valeur liquidative initiale par action de FNB; ou b) la valeur liquidative
par action de FNB la plus ¢élevée utilisée antérieurement pour calculer une rémunération au rendement d’HRAA qui a
été versée (le « niveau record d’HRAA »), et (ii) est supérieure a un rendement annualisé de 3 %.

La rémunération au rendement d’HRAA sera déterminée selon la formule suivante : 15 % x (A-(Bx C))x D ou :

A correspond a la valeur liquidative par action de FNB, au dernier jour de la période a I’égard de laquelle le calcul est
effectué, compte non tenu du montant cumulé de la rémunération au rendement d’HRAA, plus le montant total de
toutes les distributions déja déclarées par action de FNB, s’il en est (la « valeur liquidative rajustée par action de
FNB »);

B correspond au niveau record d’HRAA;

C correspond a 1 plus un rendement annualisé de 3 %, au prorata du nombre de jours au cours de la période;

D correspond au nombre d’actions de FNB en circulation au dernier jour de la période a I’égard de laquelle le calcul
est effectué.

Aucune rémunération au rendement d’HRAA ne sera payable a une date de paiement, a moins que A n’exceéde B x C
a ce moment-la.

Rémunération au rendement — Horizons HARB

Le FNB verse aussi au gestionnaire une rémunération au rendement (la « rémunération au rendement d’HARB »).
La rémunération au rendement d’HARB est calculée et s’accumule quotidiennement. La rémunération au rendement
d’HARB doit étre versée au moins une fois par trimestre, a terme échu, aux dates fixées par le gestionnaire, ainsi que
les taxes de vente applicables.
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Le FNB verse au gestionnaire une rémunération au rendement d’HARB, s’il y a lieu, correspondant a 10 % du montant
par lequel le rendement du FNB, a toute date a laquelle la rémunération au rendement d’HARB doit étre versée,
(i) excede le plus élevé des montants suivants entre : a) la valeur liquidative initiale par action de FNB; ou b) la valeur
liquidative par action de FNB la plus élevée utilisée antérieurement pour calculer une rémunération au rendement
d’HARB qui a été versée (le « niveau record d’HARB »), et (ii) est supérieure a un taux minimal (le « taux
minimal ») annualis¢ qui commencera a 3 % et qui augmentera ou diminuera selon chaque augmentation ou
diminution du taux a un jour de la Banque du Canada (soit 5,00 % a la date du présent prospectus), pourvu que le taux
minimal se situe toujours entre 3 % et 5 %.

Le taux minimal correspond actuellement a 5 %.

La rémunération au rendement d’HARB sera déterminée selon la formule suivante : 10 % x (A - (BxC))xDou:

A correspond a la valeur liquidative par action de FNB, au dernier jour de la période a I’égard de laquelle le calcul est
effectué, compte non tenu du montant cumulé de la rémunération au rendement d’HARB, plus le montant total de
toutes les distributions déja déclarées par action de FNB, s’il en est;

B correspond au niveau record d’HARB;

C correspond a 1 plus le taux minimal, au prorata du nombre de jours au cours de la période;

D correspond au nombre d’actions de FNB en circulation au dernier jour de la période a I’égard de laquelle le calcul
est effectué.

Aucune rémunération au rendement d’HARB ne sera payable a une date de paiement, a moins que A n’excéde B x C
a ce moment-1a.

Frais directement payables par les actionnaires
Frais d’administration pour les frais d’émission, d’échange et de rachat

Comme peuvent en avoir convenu le gestionnaire et un courtier désigné ou un courtier, le gestionnaire peut, a son gré,
imputer aux actionnaires d’un FNB des frais d’émission, d’échange ou de rachat afin de compenser certains frais
d’opérations associés a I’émission, a I’échange ou au rachat d’actions de FNB de la Société. Le gestionnaire affichera
les frais d’administration courants, s’il y en a, sur son site Web, www.FNBHorizons.com. Les actionnaires ne paieront
aucuns frais au gestionnaire ou aux FNB relativement a la vente d’actions de FNB a la TSX.

Frais de substitution

Les actionnaires pourraient devoir payer a leur conseiller financier, a leur conseiller en placement ou a leur courtier
des frais de transfert en fonction de la valeur des actions de FNB substituées.

FACTEURS DE RISQUE

En plus des facteurs exprimés ailleurs dans le présent prospectus, voici certains facteurs ayant trait a un placement
dans les actions de FNB d’un FNB dont les investisseurs éventuels devraient tenir compte avant d’acheter ces actions
de FNB.

Risques généraux liés aux placements — FNB indiciels

L’investisseur qui investit dans un FNB doit savoir que la valeur des titres indiciels de ce FNB (détenus directement
ou indirectement) peut fluctuer en fonction de la situation financiére des émetteurs constituants de I’indice sous-jacent
visé (particulierement ceux dont la pondération dans cet indice sous-jacent est importante). La valeur peut également
fluctuer selon la conjoncture des marchés des actions, des obligations et des devises en général et d’autres facteurs.
L’identité et la pondération des émetteurs constituants et des titres indiciels visés peuvent également changer a
’occasion.
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Les risques inhérents aux placements dans des actions et des obligations (détenues directement ou indirectement)
comprennent le risque que la situation financiére des émetteurs constituants ou la conjoncture générale des marchés
boursiers ou obligataires se détériore (ce qui pourrait réduire la valeur d’un indice sous-jacent et, par conséquent, la
valeur des actions de FNB d’un FNB connexe). Les titres de participation sont vulnérables aux fluctuations générales
du marché boursier et de la situation financiére de 1I’émetteur. La perception des investisseurs repose sur divers facteurs
imprévisibles, notamment : les attentes en ce qui concerne les politiques gouvernementales, économiques, monétaires
et budgétaires; 1’inflation et les taux d’intérét; I’expansion ou le repli économique; et les crises politiques, économiques
et bancaires, mondiales ou régionales.

Risques généraux liés a un placement dans un fonds indiciel et aux placements passifs — FNB indiciels

L’investisseur qui investit dans un FNB doit savoir que le niveau de I’indice sous-jacent visé peut fluctuer en fonction
de la situation financiére de ses émetteurs constituants (particuliérement ceux dont la pondération dans un indice est
importante), de la valeur des titres en général et d’autres facteurs.

Etant donné qu’un FNB a pour objectif de placement de reproduire le rendement de son indice sous-jacent, les FNB
ne sont pas gérés activement selon des méthodes traditionnelles et le gestionnaire ne cherchera pas a acquérir des
positions défensives sur les marchés en baisse. Par conséquent, la situation financiére défavorable d’un émetteur
constituant représenté dans un indice sous-jacent n’entrainera pas nécessairement I’é¢limination de I’exposition, directe
ou indirecte, d’un FNB a ses titres, a moins que I’émetteur constituant visé ne soit retiré de 1’indice sous-jacent visé.

Risques liés aux stratégies de reproduction de l’indice — FNB indiciels

L’investisseur qui investit dans un FNB doit savoir que celui-ci ne reproduira pas exactement le rendement de son
indice sous-jacent. Les cofits et frais pris en charge par un FNB viendront réduire le rendement total généré par les
titres détenus directement ou indirectement par ce FNB, alors qu’il n’en est pas tenu compte dans le calcul des
rendements de l’indice sous-jacent concerné. Les stratégies de couverture utilisées par Horizons HSH auront
également une incidence sur la capacité d’Horizons HSH de reproduire ses indices sous-jacents. Voir la rubrique
« Facteurs de risque — Risque de couverture de change — Horizons HSH ».

Bien que le gestionnaire soit d’avis que cela ne se produira probablement pas, il se peut également qu’un FNB ne
reproduise pas exactement le rendement de son indice sous-jacent en raison de circonstances extraordinaires et, chaque
fois quun FNB effectue des placements directs dans des titres indiciels visés, en raison de la non-disponibilité
temporaire de certains titres ou instruments sur le marché secondaire ou pour d’autres raisons. Un FNB pourrait aussi
ne pas reproduire exactement le rendement de son indice sous-jacent si ses frais sont supérieurs au revenu tiré des
titres sous-jacents visés.

Chaque fois qu’un FNB effectue des placements directs dans des titres indiciels, il se peut également que ce FNB ne
suive pas exactement son indice sous-jacent en raison d’écarts temporels relatifs aux mesures prises par des sociétés
(comme les fusions et les scissions), de rajustements de 1’indice et d’autres écarts temporaires (notamment si le FNB
dépose aux termes d’une offre publique d’achat fructueuse moins de la totalité des titres indiciels visés lorsque
I’émetteur constituant visé n’est pas retiré de 1’indice sous-jacent et que le FNB achéte des titres indiciels de
remplacement en contrepartie d’une somme supérieure au produit tiré de 1’offre publique d’achat). Un FNB pourrait
ne pas répliquer exactement la composition de son indice sous-jacent, ce qui pourrait également entrainer des écarts
entre le rendement de ce FNB et celui de son indice sous-jacent.

Calcul du niveau de lindice et dissolution d’un indice sous-jacent — FNB indiciels

Le fournisseur de I’indice maintient et calcule un indice sous-jacent. La négociation des actions de FNB d’un FNB
peut étre suspendue pendant une certaine période si, pour quelque raison que ce soit, le calcul d’un niveau de I’indice
est retardé. Les activités de souscription et de rachat relatives a un FNB peuvent aussi étre suspendues pendant une
certaine période si, pour quelque raison que ce soit, le calcul d’un niveau de I’indice est retardé, a la condition que
cette suspension soit conforme au Réglement 81-102. Si un niveau de I’indice cesse d’étre calculé ou est dissous, le
gestionnaire peut choisir : de dissoudre le FNB visé; de modifier 1I’objectif de placement du FNB visé ou de reproduire
le rendement d’un autre indice (sous réserve de toute approbation des actionnaires, si elle est requise); ou de prendre



64

les arrangements qu’il considére appropriés et dans l’intérét des actionnaires concernés, compte tenu des
circonstances.

Risque lié a Ieffet de levier (FNB alternatifs)

Lorsqu’un FNB investit dans des dérivés, emprunte des fonds aux fins d’investissement ou effectue des ventes a
découvert physiques visant des titres de capitaux propres, des titres a revenu fixe ou d’autres actifs en portefeuille, un
effet de levier peut étre introduit dans le FNB. Il y a effet de levier lorsque 1’exposition théorique d’un FNB aux actifs
sous-jacents est supérieure au montant investi. Il s’agit d’une technique de placement pouvant amplifier les gains et
les pertes. Par conséquent, tout changement défavorable dans la valeur ou le niveau de I’actif sous-jacent, le taux ou
I’indice peut amplifier les pertes comparativement aux pertes qui auraient été subies si I’actif sous-jacent avait été
directement détenu par le FNB et entrainer des pertes plus élevées que le montant investi dans le dérivé. L effet de
levier peut augmenter la volatilité et nuire a la liquidité d’un FNB et pourrait obliger un FNB a dénouer des positions
a des moments inopportuns. L’exposition brute globale d’un FNB ne doit pas étre supérieure a 300 % de la valeur
liquidative de celui-ci, qui est mesurée quotidiennement.

Risques liés aux placements dans des actifs numériques (Horizons HRAA)

Le portefeuille d’Horizons HRAA pourrait étre exposé a des actifs numériques, y compris des cryptomonnaies telles
que, mais sans s’y limiter, le bitcoin et Ether, qui peuvent étre soumises a une volatilité nettement supérieure a celle
des titres traditionnels. Compte tenu de la nature spéculative des actifs numériques et de la volatilité des marchés des
actifs numériques, il y a un risque considérable associ¢ au fait que Horizons HRAA investit, directement ou
indirectement, dans des actifs numériques. Le développement et I’acceptation continus des actifs numériques, qui font
partie d’un nouveau secteur évoluant rapidement, sont soumis a divers facteurs difficiles a évaluer et peuvent avoir
une incidence sur le rendement d’Horizons HRAA. Le ralentissement ou la fin du développement ou de I’acceptation
des actifs numériques pourraient avoir une incidence défavorable sur un placement dans Horizons HRAA.

Les actifs numériques sont peu réglementés et il n’existe pas de marché central pour leur négociation. L’offre est fixée
par un code informatique, et non par une banque centrale, et les cours peuvent étre extrémement volatils. De plus, les
plateformes de négociation des actifs numériques peuvent connaitre des problémes opérationnels, comme des retards
d’exécution, qui pourraient avoir une incidence défavorable sur Horizons HRAA. Certaines plateformes de
négociation d’actifs numériques ont dii fermer en raison de fraudes, de défaillances ou d’atteintes a la sécurité.
Plusieurs facteurs peuvent influer sur le cours des actifs numériques, dont les suivants : I’offre et la demande, les
attentes des investisseurs concernant les taux d’inflation, les taux d’intérét, les taux de change ou les mesures
réglementaires futures (le cas échéant) restreignant la négociation des actifs numériques ou leur utilisation comme
mode de paiement. La réglementation gouvernementale des actifs numériques continue d’évoluer au fur et a mesure
que les autorités de réglementation comprennent mieux le fonctionnement, 1’utilisation et les incidences des actifs
fondés sur des chaines de blocs. Si de futures politiques ou mesures réglementaires limitent la capacité d’échanger des
actifs numériques ou de les utiliser comme mode de paiement, la demande de ces actifs numériques pourrait étre
réduite, ce qui pourrait avoir une incidence sur la valeur des investissements d’Horizons HRAA. Rien ne garantit que
la valeur a long terme des actifs numériques en termes de pouvoir d’achat sera maintenue dans I’avenir, ni que les
détaillants grand public accepteront les actifs numériques comme mode de paiement. Les actifs numériques sont créés,
émis, transmis et stockés selon des protocoles contrdlés par des ordinateurs dans des réseaux d’actifs numériques. Il
est possible que le protocole des actifs numériques comporte des erreurs inconnues qui pourraient entrainer la perte
d’une partie ou de la totalité des actifs détenus par Horizons HRAA. Il pourrait également survenir des attaques contre
le protocole des actifs numériques dans 1’ensemble du réseau, ce qui pourrait entrainer la perte d’une partie ou de la
totalité des actifs numériques détenus par Horizons HRAA. Les avancées en informatique quantique pourraient violer
les régles cryptographiques des actifs numériques. Le gestionnaire ne donne aucune garantie quant a la fiabilité de la
cryptographie utilisée pour créer, émettre ou transmettre les actifs numériques qui peuvent étre détenus par Horizons
HRAA.

Risque lié aux contrats a terme standardisés sur les actifs numériques (Horizons HRAA)
Contrairement aux marchés des contrats a terme standardisés sur marchandises conventionnelles, le marché des

contrats a terme standardisés sur les actifs numériques négociés en bourse, comme les contrats a terme sur le bitcoin,
a un historique de négociation et d’exploitation limité¢ et pourrait étre plus risqué, moins liquide, plus volatil et plus
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sensible a I’évolution de la conjoncture de 1’économie, du marché et du secteur que les marchés des contrats a terme
mieux établis. La liquidité de ce marché sera notamment tributaire de 1’adoption des actifs numériques et de 1’ intérét
commercial et spéculatif sur le marché pour les contrats a terme standardisés sur les actifs numériques négociés en
bourse. Le rendement des contrats a terme standardisés auxquels Horizons HRA A peut étre exposé, et par conséquent
le rendement du portefeuille d’Horizons HRAA attribuable aux placements dans des actifs numériques, devraient étre
trés différents de celui associ¢ aux cours des actifs numériques. La valeur de I’exposition d’Horizons HRAA aux
contrats a terme sur les actifs numériques pourrait ne pas présenter de corrélation avec les cours des actifs numériques
et pourrait diminuer lorsque les cours des actifs numériques sont a la hausse (et vice versa). La volatilité du cours des
actifs numériques pourrait avoir des conséquences telles que des appels de marge soudains et importants sur le marché
des contrats a terme pertinent pour ces actifs numériques. Un investisseur ne devrait envisager d’investir dans Horizons
HRAA que s’il comprend les conséquences d’étre exposé a des contrats a terme sur les actifs numériques.

Risque lié aux perturbations du marché

La guerre et les occupations, le terrorisme et les risques géopolitiques connexes pourraient, dans 1’avenir, entrainer
une volatilité accrue des marchés a court terme et avoir des effets défavorables a long terme sur les économies
mondiales et les marchés en général, notamment sur les économies et les marchés boursiers des Etats-Unis, du Canada
et d’autres pays. Par exemple, la propagation récente de la maladie a coronavirus (COVID-19) a entrainé une volatilité
des marchés des capitaux mondiaux et un ralentissement de 1’économie mondiale. La COVID-19 ou I’éclosion de
toute autre maladie pourrait avoir une incidence défavorable sur le rendement des FNB. Les effets des actes terroristes
(ou des menaces terroristes), des opérations militaires ou des événements semblables imprévisibles futurs sur les
économies et les marchés boursiers nationaux sont imprévisibles. Ces événements pourraient également avoir des
effets marqués sur des émetteurs donnés ou des groupes liés d’émetteurs. De tels risques pourraient également avoir
une incidence défavorable sur les marchés boursiers, sur I’inflation et sur d’autres facteurs touchant la valeur du
portefeuille des FNB.

Advenant une catastrophe naturelle telle qu’une inondation, un ouragan ou un tremblement de terre, ou un acte de
guerre, une émeute ou une agitation civile, ou I’éclosion d’une maladie, le pays touché pourrait ne pas se rétablir
efficacement et rapidement de I’événement, ce qui pourrait avoir une incidence défavorable importante sur les
emprunteurs et d’autres activités de développement économique dans ce pays.

Placements dans des instruments dérivés

Les FNB peuvent utiliser des instruments dérivés pour atteindre leurs objectifs de placement. L’utilisation
d’instruments dérivés comporte des risques qui ne sont pas les mémes, et qui peuvent étre plus importants, que ceux
associés a un placement dans des titres classiques.

Les instruments dérivés sont assujettis a de nombreux risques, comme le risque lié a la liquidité, le risque lié aux taux
d’intérét, le risque li¢ aux marchés, le risque de crédit, le risque lié au levier financier et le risque 1ié aux contreparties.
Les instruments dérivés comportent également un risque d’erreur relative au prix ou a 1’évaluation et un risque que
les variations de la valeur de I’instrument dérivé ne correspondent pas parfaitement a celles de ’actif, du taux ou de
I’indice sous-jacent. Un FNB ou une autre partie a une opération sur instruments dérivés pourrait ne pas étre en mesure
d’obtenir ou de liquider un contrat sur instruments dérivés lorsque Horizons ou un autre gestionnaire est d’avis qu’il
serait souhaitable de le faire, ce qui peut empécher un FNB de réaliser un gain ou de limiter une perte. Les faibles
dépots de couverture habituellement nécessaires dans la négociation des instruments dérivés (généralement entre 2 %
et 15 % de la valeur des instruments dérivés achetés) peuvent permettre un certain niveau de levier financier. Par
conséquent, au moment d’acheter un instrument dérivé, un certain pourcentage de son prix est déposé a titre de
couverture et une diminution du prix du contrat correspondant a ce pourcentage entrainera une perte totale du dépot
de couverture. Une diminution supérieure au pourcentage du dépot entrainera une perte supérieure au total du dépot
de couverture.

Les FNB sont assujettis au risque de crédit a 1’égard des montants qui devraient étre recus de contreparties aux
instruments dérivés qu’un FNB a conclus. Si une contrepartie fait faillite ou manque par ailleurs a ses obligations aux
termes d’un instrument dérivé, la valeur liquidative par action de FNB d’un FNB, selon le cas, pourrait diminuer.
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Risque lié aux dépots et risque de crédit — Horizons HSAV et Horizons HSUV.U

Bien que Horizons HSAV et Horizons HSUV.U investissent principalement dans des comptes de dép6t de banques a
charte, ni les actifs d’Horizons HSAV ni les actifs d’Horizons HSUV.U ne sont protégés par la Société
d’assurance-dépdts du Canada, par la Federal Deposit Insurance Corporation ni par aucun autre organisme
d’assurance-dépots gouvernemental. Horizons HSAV et Horizons HSUV.U sont donc assujettis au risque de crédit
des banques a charte ou ils effectuent des dépots.

Risque de suspension des souscriptions — Horizons HSAV, Horizons HSUV.U et Horizons CARB

Si Horizons HSAV, Horizons HSUV.U ou Horizons CARB enregistre une augmentation importante de la valeur
liquidative totale, le gestionnaire peut, & son appréciation exclusive et s’il juge que cette mesure est dans ’intérét des
actionnaires, décider de suspendre les souscriptions de nouvelles actions de FNB s’il le considére nécessaire ou
souhaitable afin de gérer les incidences fiscales éventuelles et/ou de permettre 8 Horizons HSAV, a Horizons HSUV.U
ou a Horizons CARB, selon le cas, d’atteindre, ou de continuer d’atteindre, ses objectifs de placement. Pendant une
période de suspension des souscriptions, le cas échéant, les investisseurs doivent noter que les actions de FNB
d’Horizons HSAV, d’Horizons HSUV.U ou d’Horizons CARB, selon le cas, devraient se négocier avec une prime ou
une prime importante par rapport a la valeur liquidative par action de FNB d’Horizons HSAV, d’Horizons HSUV.U
ou d’Horizons CARB, selon le cas. Pendant ces périodes, il est fortement déconseillé aux investisseurs d’acheter des
actions de FNB d’Horizons HSAV, d’Horizons HSUV.U ou d’Horizons CARB a une bourse de valeurs.

Le gestionnaire a annoncé la suspension des souscriptions de nouvelles actions de FNB d’Horizons HSAV avec prise
d’effet a la fermeture des bureaux le 3 février 2022. Cette suspension des souscriptions n’aura pas d’incidence sur la
capacité des actionnaires d’Horizons HSAV de vendre leurs actions de FNB sur le marché secondaire a un prix
reflétant la valeur liquidative par action de FNB ou pouvant étre supérieur a celle-ci, en supposant une conjoncture
normale du marché. Toutefois, les actionnaires et les investisseurs éventuels doivent noter que, pendant une période
de suspension des souscriptions, le gestionnaire prévoit que les actions de FNB d’Horizons HSAV se négocieront avec
une prime par rapport a la valeur liquidative par action de FNB. En raison de cette prime attendue, le gestionnaire
déconseille fortement les achats d’actions de FNB d’Horizons HSAV pendant cette suspension de souscriptions. A
I’heure actuelle, le gestionnaire prévoit que si la valeur liquidative d’Horizons HSAV devait baisser en-dessous de
1,5 G$, le gestionnaire reprendrait les souscriptions des actions de FNB d’Horizons HSAV. Toute reprise ultérieure
des souscriptions de nouvelles actions de FNB d’Horizons HSAV sera annoncée par communiqué et sur le site Web
du gestionnaire.

Le gestionnaire a annoncé la suspension des souscriptions de nouvelles actions de FNB d’Horizons HSUV.U avec
prise d’effet a la fermeture des bureaux le 9 janvier 2023. Cette suspension des souscriptions n’aura pas d’incidence
sur la capacité des actionnaires d’Horizons HSUV.U de vendre leurs actions de FNB sur le marché secondaire a un
prix reflétant la valeur liquidative par action de FNB d’Horizons HSUV.U, en supposant une conjoncture normale du
marché. Toutefois, les actionnaires et les investisseurs éventuels doivent noter que, pendant une période de suspension
des souscriptions, le gestionnaire prévoit que les actions de FNB d’Horizons HSUV.U se négocieront avec une prime
par rapport a la valeur liquidative par action de FNB. En raison de cette prime attendue, le gestionnaire déconseille
fortement les achats d’actions de FNB d’Horizons HSUV.U pendant cette suspension de souscriptions. Toute reprise
ultérieure des souscriptions de nouvelles actions de FNB d’Horizons HSUV.U sera annoncée par communiqué et sur
le site Web du gestionnaire.

Toute autre suspension des souscriptions ou reprise des souscriptions sera également annoncée par communiqué et
annoncée sur le site Web du gestionnaire. Une suspension des souscriptions, le cas échéant, n’aura pas d’incidence
sur la capacité des actionnaires existants de vendre leurs actions de FNB sur le marché secondaire a un prix reflétant
la valeur liquidative par action de FNB ou pouvant étre supérieur a celle-ci, en supposant une conjoncture normale du
marché.

Risque que le cours des actions de FNB différe de leur valeur liquidative
Il se peut que les actions de FNB d’un FNB se négocient & des cours inférieurs, équivalents ou supérieurs a leur valeur

liquidative. La valeur liquidative des actions de FNB d’un FNB fluctuera en fonction des mouvements de la valeur
marchande des avoirs de ce FNB. Le cours des actions de FNB d’un FNB fluctuera en fonction des variations de la
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valeur liquidative par action de FNB du FNB, ainsi que de I’offre et de la demande a la TSX. Cependant, étant donné
qu’un courtier désigné ou un courtier peut souscrire un nombre prescrit d’actions a la valeur liquidative par action de
FNB, dans la devise applicable, le gestionnaire estime que les actions de FNB d’un FNB ne devraient pas se négocier
longtemps moyennant des escomptes ou des primes élevés par rapport a leur valeur liquidative.

Si un actionnaire d’un FNB achéte des actions de FNB de ce FNB dans la devise applicable a un moment ou le cours
de ces actions de FNB est supérieur a la valeur liquidative par action de FNB ou vend des actions de FNB de ce FNB
a un moment ou le cours de ces actions de FNB est inférieur a la valeur liquidative par action de FNB, il pourrait subir
une perte.

Risque lié a la concentration dans un émetteur

Etant donné que chaque FNB peut investir une proportion plus importante de son actif net dans un ou plusieurs
émetteurs que ne peuvent le faire des fonds communs de placement activement gérés, cela pourrait accroitre son risque
d’illiquidité et, en conséquence, avoir une incidence sur sa capacité¢ de donner suite aux demandes de rachat. Cette
situation pourrait également réduire la diversification du FNB et occasionner une augmentation du risque général li¢
aux placements en actions, aux placements dans des titres a revenu fixe et a la volatilité de la valeur liquidative du
FNB.

Risque lié au secteur — Horizons HXE, Horizons HXF, Horizons HEWB et Horizons HCRE

Etant donné que Horizons HXE, Horizons HXF et Horizons HEWB investissent chacun dans un secteur particulier de
I’économie, la valeur des actions de ces FNB devrait étre plus volatile que celle des titres d’un fonds d’investissement
doté d’un portefeuille plus diversifié (tels que Horizons HXS et Horizons HXT). Cette concentration d’actifs dans un
seul secteur expose Horizons HXE, Horizons HXF et Horizons HEWB au risque que des facteurs (notamment la
conjoncture économique ou politique) ayant un effet négatif sur ce secteur aient une incidence négative plus
importante sur Horizons HXE, Horizons HXF et Horizons HEWB que si les actifs de ces FNB avaient été investis
dans des secteurs plus variés.

La valeur des actions de FNB d’Horizons HXE devrait fluctuer en fonction de I’évolution des prix des ressources
énergétiques et des marchandises connexes et/ou des fluctuations des cours des titres de participation des sociétés du
secteur de I’énergie. Le prix des ressources énergétiques et le prix des marchandises connexes peuvent varier
rapidement. Comme le secteur des ressources énergétiques est sensible a I’évolution de 1I’économie mondiale et que
I’économie est cyclique, la demande de produits de ce secteur suit également des cycles, ce qui aura une incidence sur
le cours des titres des émetteurs dans ce secteur d’activité.

La rentabilité des émetteurs du secteur de la finance dont les titres composent I’indice sous-jacent d’Horizons HXF et
d’Horizons HEWB est fonction, notamment, de la disponibilité et du colt des capitaux, du niveau de concurrence
dans le secteur, des fluctuations de la valeur des actifs et de la stabilité des taux d’intérét. Les pertes découlant de préts
irrécouvrables peuvent avoir une incidence défavorable sur les émetteurs du secteur de la finance. De plus, la
réglementation gouvernementale exhaustive a laquelle est assujetti le secteur de la finance peut avoir une incidence
sur la rentabilité de ce secteur.

Horizons HCRE est exposé¢ au risque lié aux investissements immobiliers. Les investissements dans des fiducies de
placement immobilier (des « FPI »), des sociétés exploitantes du secteur immobilier et d’autres émetteurs du secteur
immobilier sont soumis aux risques généraux associés aux investissements immobiliers. Les investissements
immobiliers sont touchés par une multitude de facteurs, notamment 1’évolution de la conjoncture économique générale
(comme les niveaux des taux d’intérét et la disponibilité du financement hypothécaire a long terme) et de la situation
locale (comme 1’offre excédentaire d’espace ou la réduction de la demande d’immeubles dans la région), I’attrait des
immeubles pour les locataires, la concurrence exercée par d’autres propriétaires a 1’égard de 1’espace disponible et
divers autres facteurs. La valeur d’un bien immobilier et des améliorations qui y sont apportées peut également
dépendre de la solvabilité et de la stabilité financiére des locataires. Le revenu d’une FPI, d’une société exploitante du
secteur immobilier ou d’un autre émetteur du secteur immobilier qui peut étre versé a ses porteurs de parts ou a ses
actionnaires, selon le cas, serait réduit si un nombre important de locataires devenaient incapables de remplir leurs
obligations envers la FPI, la société exploitante du secteur immobilier ou I’autre émetteur du secteur immobilier, ou
si la FPI, la société exploitante du secteur immobilier ou I’autre émetteur du secteur immobilier était incapable de
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louer une partie importante de I’espace disponible dans ses immeubles a des conditions de location favorables sur le
plan financier.

Risque lié aux titres a revenu fixe et risque lié aux taux d’intérét — FNB d’obligations, Horizons HRAA et
Horizons HARB

La valeur au marché des titres a revenu fixe varie généralement en sens inverse des taux d’intérét par les banques et
d’autres importants préteurs commerciaux. Si les taux d’intérét augmentent, la valeur au marché des titres a revenu
fixe aura généralement tendance a baisser, alors que les paiements d’intérét (appelés également « paiements de
coupons ») demeureront fixes, toutes choses étant égales par ailleurs. Si, les taux d’intérét diminuent, la valeur au
marché des titres a revenu fixe aura généralement tendance a augmenter, alors que les paiements de coupons
demeureront fixes, toutes choses étant égales par ailleurs.

La valeur des titres a revenu fixe dépend, en partie, de la capacité pergue du gouvernement ou de la société qui a émis
les titres a verser I’intérét et a rembourser les placements initiaux. Cette capacité sera touchée par des facteurs comme
la conjoncture économique et la solvabilité de 1’émetteur. Les titres émis par les émetteurs dont la note de crédit est
basse sont considérés comme présentant un risque de crédit plus important que celui des titres émis par des émetteurs
ayant une note de crédit élevée. Bien qu’ils soient considérés comme étant moins volatils que les marchés des actions,
certains types de titres a revenu fixe et certaines conditions du marché pourraient donner lieu a une importante
volatilité de la valeur d’un ou de plusieurs placements dans des titres a revenu fixe auxquels un FNB d’obligations,
Horizons HRAA ou Horizons HARB peut étre exposé. De plus, les investisseurs peuvent a I’occasion réévaluer le
risque et, par conséquent, modifier les prix du risque sur le marché du crédit. Généralement, le taux d’intérét payé sur
des titres de créance de sociétés est supérieur aux taux d’intérét payés sur des titres de créance gouvernementaux, et
les titres de créance de sociétés sont généralement considérés comme des placements plus risqués que les titres de
créance gouvernementaux. Toute modification des prix du risque sur le marché du crédit pourrait faire augmenter
I’écart entre les taux d’intérét payés sur des titres de créance de sociétés et des titres a revenu fixe émis par un
gouvernement, et pourrait entrainer des rendements plus volatils pour un FNB d’obligations, pour Horizons HRAA
ou pour Horizons HARB, le cas échéant.

Les obligations a taux variable ne réagissent pas de la méme fagon que les titres a revenu fixe traditionnels lorsque les
taux d’intérét fluctuent. Généralement, au cours d’une période ou les taux d’intérét du crédit a court terme augmentent,
les paiements de coupon d’une obligation a taux variable, qui sont reliés a ces taux, augmenteront alors que la valeur
au marché restera la méme, toutes choses étant égales par ailleurs. Inversement, au cours d’une période ou les taux
d’intérét du crédit a court terme diminuent, les paiements de coupon d’une obligation a taux variable diminueront
alors que la valeur au marché restera la méme, toutes choses étant égales par ailleurs.

Les titres a revenu fixe traditionnels comportent un risque i€ a leur valeur au marché, mais non a leurs paiements de
coupon puisque les taux d’intérét fluctuent, tandis que les obligations a taux variable comportent un risque li¢ a leurs
paiements de coupon, mais non a leur valeur au marché puisque les taux d’intérét fluctuent, toutes choses étant égales
par ailleurs.

Les investisseurs peuvent utiliser certains instruments dérivés, tels que les swaps de taux d’intérét, pour échanger des
paiements de coupon a taux fixes et les risques connexes contre des paiements de coupon a taux variable et les risques
connexes.

Les fluctuations des taux d’intérét pourraient également avoir une incidence sur la valeur des titres de capitaux propres
et des actions privilégiées donnant droit & des dividendes, dont la valeur marchande chutera au fur et & mesure que les
taux d’intérét grimperont, et augmentera au fur et 8 mesure que les taux d’intérét baisseront, toutes choses étant égales
par ailleurs.

Les fluctuations des taux d’intérét pourraient également toucher la valeur relative des devises.

Risque lié a la zone euro — Horizons HXX

Les pays européens seront exposés aux décisions monétaires et fiscales de 1’Union économique et monétaire
européenne. Les changements aux lois, aux réglements, aux exportations, aux importations, les fluctuations du taux
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de change de ’euro et les récessions au sein de certains pays européens peuvent avoir une incidence défavorable sur
I’économie d’autres pays européens, notamment ceux de I’Europe de I’Est. Les marchés de 1I’Europe de I’Est
demeurent relativement non développés comparativement & ceux de I’Europe de I’Ouest, et peuvent étre plus sensibles
aux changements économiques et politiques.

Risque lié aux marchés développés internationaux — Horizons HXDM

Le placement d’Horizons HXDM dans des émetteurs situés dans des pays développés peut 1’assujettir a des risques
d’ordre réglementaire, politique et économique, a des risques de change ainsi qu’a des risques en matiére de sécurité
et autres associés aux pays développés. Les pays développés représentent habituellement une partie importante de
I’économie mondiale et connaissent généralement une croissance économique plus lente que certains pays moins
développés. En outre, les pays développés peuvent étre touchés défavorablement par 1’évolution de la situation
économique de certains partenaires commerciaux clés, par des fardeaux réglementaires, par le fardeau de leur dette,
par des catastrophes naturelles et/ou par le prix ou la disponibilité de certains produits de base.

Risque lié aux titres du Trésor des Etats-Unis — Horizons HTB

La dette publique des Etats-Unis, exprimée en pourcentage du produit intérieur brut, a augmenté depuis le début du
ralentissement financier de 2007-2009. Le niveau élevé d’endettement pourrait engendrer des risques systémiques.
Un niveau d’endettement national élevé pourrait intensifier les pressions du marché pour combler les besoins de
financement du gouvernement, ce qui pourrait faire augmenter les cofits d’emprunt et inciter les Etats-Unis a vendre
des titres d’emprunt supplémentaires, accentuant ainsi le risque de refinancement. Une dette nationale ¢élevée accroit
également I’incertitude entourant la capacité d’un gouvernement d’effectuer les versements de capital ou d’intérét
exigibles. Dans le pire des scénarios, des niveaux insoutenables d’endettement peuvent entrainer une baisse de la
valeur du dollar américain et empécher le gouvernement américain de mettre en ceuvre une politique fiscale efficace
pendant les ralentissements économiques.

Le 5 aout 2011, Standard & Poor’s Ratings Services a abaissé la note des titres du Trésor américain, la faisant passer
de AAA a AA+. Standard & Poor’s Ratings Services a indiqué que sa décision était fondée sur I’alourdissement de la
dette publique et sur I’incertitude croissante quant a I’établissement de politiques. Un abaissement des notes attribuées
aux titres de créance du gouvernement américain, qui servent souvent de référence a d’autres mécanismes d’emprunt,
pourrait occasionner une hausse des taux d’intérét créditeurs pour les particuliers et les sociétés ainsi que des
perturbations sur les marchés obligataires internationaux, en plus d’avoir une incidence négative sur 1’économie
américaine. Si une autre agence de notation abaissait la note qu’elle attribue aux titres du Trésor américain ou si
Standard & Poor’s Ratings Services abaissait de nouveau sa note pour la faire passer a une note inférieure a AA+, les
obligations du Trésor américain d’Horizons HTB pourraient perdre de la valeur.

Risque lié aux fluctuations des devises — FNB a double devise et Horizons HARB

Le rendement des actions $ cdn d’Horizons HXS, d’Horizons HTB, d’Horizons HXQ, d’Horizons HXX,
d’Horizons HXDM, d’Horizons HULC et d’Horizons HXEM correspondra généralement au rendement, en dollars
canadiens, de leur indice sous-jacent respectif, déduction faite des frais. Par conséquent, un investisseur qui achete
des actions $ cdn d’Horizons HXS, d’Horizons HTB, d’Horizons HXQ, d’Horizons HXX, d’Horizons HXDM,
d’Horizons HULC et d’Horizons HXEM pourrait réaliser un gain ou subir une perte en raison de la fluctuation de la
valeur relative de la devise applicable par rapport au dollar canadien tout jour donné. Un actionnaire qui achéte ou
vend des actions $ cdn d’Horizons HXS, d’Horizons HTB, d’Horizons HXQ, d’Horizons HXX, d’Horizons HXDM,
d’Horizons HULC ou d’Horizons HXEM a la TSX pourrait également réaliser des gains de change ou subir des pertes
de change en raison des écarts dans les taux de change utilisés pour établir la valeur liquidative du FNB applicable,
en dollars canadiens. Aucune couverture de change n’est utilisée a 1’égard des actions de FNB d’Horizons HXS,
d’Horizons HTB, d’Horizons HXQ, d’Horizons HXX, d’Horizons HXDM, d’Horizons HULC ou d’Horizons HXEM.

Un investisseur qui achéte des actions $ US d’Horizons HXT peut réaliser un gain de change ou subir une perte de
change en raison d’une fluctuation de la valeur relative entre le dollar américain et le dollar canadien tout jour donné
Un actionnaire qui achéte ou vend des actions $ US d’Horizons HXT, d’Horizons HXS ou d’Horizons HULC a la
TSX peut également réaliser des gains de change ou subir des pertes de change en raison d’écarts temporels puisque
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la devise de base d’Horizons HXT, d’Horizons HXS et d’Horizons HULC est le dollar canadien. Aucune couverture
de change n’est utilisée a I’égard des actions de FNB d’Horizons HXT, d’Horizons HXS ou d’Horizons HULC.

A I’égard d’Horizons HXS, d’Horizons HTB et d’Horizons HXQ, plusieurs facteurs peuvent avoir une incidence sur
la valeur relative du dollar américain par rapport au dollar canadien, notamment les suivants : le niveau de la dette et
le déficit commercial; ’inflation et les taux d’intérét; les attentes des investisseurs quant a I’inflation et aux taux
d’intérét; et les situations ou les événements politiques, économiques et financiers mondiaux ou régionaux. De plus,
le dollar américain pourrait ne pas conserver sa valeur a long terme déterminée en fonction du pouvoir d’achat. Si la
valeur du dollar américain diminue, le gestionnaire s’attend a ce que la valeur des actions $ cdn d’Horizons
HXS, d’Horizons HTB, d’Horizons HXQ et d’Horizons HULC diminue également.

A I’égard d’Horizons HXX, plusieurs facteurs peuvent avoir une incidence sur la valeur relative de I’euro par rapport
au dollar canadien, notamment les suivants : le niveau de la dette et le déficit commercial; 1’inflation et les taux
d’intérét; les attentes des investisseurs quant a I’inflation et aux taux d’intérét; et les situations ou les événements
politiques, économiques et financiers mondiaux ou régionaux. De plus, ’euro pourrait ne pas conserver sa valeur a
long terme calculée en fonction du pouvoir d’achat. Si la valeur de I’euro diminue, le gestionnaire s’attend a ce
que la valeur des actions de FNB d’Horizons HXX diminue également.

A I’égard d’Horizons HXDM et d’Horizons HXEM, plusieurs facteurs peuvent avoir une incidence sur la valeur
relative des devises applicables par rapport au dollar canadien, notamment les suivants : le niveau de la dette et le
déficit commercial; I’inflation et les taux d’intérét; les attentes des investisseurs quant a I’inflation et aux taux d’intérét;
et les situations ou les événements politiques, économiques et financiers mondiaux ou régionaux. De plus, les devises
applicables pourraient ne pas conserver a I’avenir leur valeur a long terme calculée en fonction du pouvoir d’achat. Si
le cours des devises applicables diminue, le gestionnaire s’attend a ce que la valeur des actions de FNB
d’Horizons HXDM ou d’Horizons HXEM, le cas échéant, diminue également.

A I’égard d’Horizons HRAA, le portefeuille d’Horizons HRAA peut comprendre une importante proportion de titres
dont la valeur est établie en dollars américains ou en d’autres devises. Par conséquent, la valeur liquidative par action
de FNB, lorsqu’elle est calculée en dollars canadiens, sera, dans la mesure ou elle n’est pas couverte, touchée par les
fluctuations de la valeur du dollar américain ou d’autres devises par rapport au dollar canadien. Rien ne garantit que
Horizons HRAA ne sera pas touché de fagon défavorable par les fluctuations des taux de change ou par d’autres
facteurs, que Horizons HRAA tente ou non de se couvrir contre 1’incidence de ces fluctuations.

A I’égard d’Horizons HARB, le portefeuille d’Horizons HARB peut comprendre une importante proportion de titres
dont la valeur est établie en dollars américains ou en d’autres monnaies étrangeres. Le sous-conseiller d’HARB
choisira de fagon tactique de couvrir ou non I’exposition a des monnaies étrangeres des actions de la série a rendement
total et des actions de la série a dividende d’Horizons HARB. L’exposition des actions de la série a rendement total
non couverte en $ US d’Horizons HARB a d’autres monnaies ne sera pas couverte par rapport au dollar américain.
Par conséquent, la valeur liquidative par action de FNB, lorsqu’elle est calculée dans la monnaie de la série applicable
du FNB, sera touchée par les fluctuations de la valeur des monnaies étrangeres par rapport au dollar canadien ou au
dollar américain, selon le cas. Rien ne garantit que le FNB ne sera pas touché de fagon défavorable par les fluctuations
des taux de change ou par d’autres facteurs, que le FNB tente ou non de se couvrir contre I’incidence de ces
fluctuations.

Les actionnaires qui achétent ou vendent des actions de la série a rendement totale non couverte en $ US
d’Horizons HARB a la TSX pourraient réaliser des gains de change ou subir des pertes de change en raison d’écarts
temporels puisque la monnaie de base du FNB est le dollar canadien. L’exposition des actions de la série a rendement
total non couverte en $ US d’Horizons HARB a d’autres monnaies ne sera pas couverte par rapport au dollar
américain. Un actionnaire qui achéte ou vend des actions de la série a rendement totale non couverte en $ US
d’Horizons HARB a la TSX pourrait également réaliser des gains de change ou subir des pertes de change en raison
des écarts dans les taux de change utilisés pour établir la valeur liquidative en dollars américains.

Plusieurs facteurs peuvent avoir une incidence sur la valeur relative de la monnaie de base de I’exposition sous-jacente
du FNB par rapport au dollar américain, notamment les suivants : le niveau d’endettement et le déficit commercial;
les taux d’inflation et d’intérét; les attentes des investisseurs quant aux taux d’inflation et d’intérét; et les situations et
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les événements politiques, économiques ou financiers mondiaux ou régionaux. De plus, le dollar américain pourrait
ne pas conserver sa valeur a long terme déterminée en fonction du pouvoir d’achat dans 1’avenir.

Risque de couverture de change — Horizons HSH et Horizons HARB

Horizons HSH cherche a couvrir la totalité ou la quasi-totalité de son exposition au risque de change en reproduisant
le rendement d’un indice aux termes d’un ou de plusieurs Swaps qui comprennent une stratégie de couverture. Méme
s’il n’y a aucune garantie que cette stratégie de couverture de change sera efficace, le gestionnaire prévoit qu’elle le
sera pour I’essentiel. Toutefois, il est prévu que certains écarts par rapport au rendement de 1’indice applicable aux
termes du Swap ou de I’indice sous-jacent applicable se produiront en raison de ’application de cette stratégie de
couverture de change.

L’efficacité d’une stratégie de couverture de change utilisée pour Horizons HSH pourrait subir, en général, I’influence
de la volatilité de I’indice sous-jacent pertinent, de celle de la monnaie dans laquelle les actions de FNB d’Horizons
HSH sont libellées par rapport a d’autres monnaies et du volume d’activité de souscription/de rachat d’Horizons HSH.
Une volatilité accrue pourrait généralement réduire 1’efficacité de la stratégie de couverture de change. L’efficacité de
cette stratégie peut également étre influencée par toute différence importante entre les taux d’intérét en dollars
canadiens et en d’autres monnaies.

En ce qui concerne Horizons HARB, diverses techniques de couverture peuvent étre utilisées afin de réduire certains
risques, notamment les risques de change a I’égard des actions de la série a rendement total et des actions de la série
a dividende. Bien que les opérations de couverture visent a atténuer les risques, elles ne peuvent les éliminer
totalement. Il est possible qu’une stratégie de couverture ne fonctionne pas. Par exemple, la couverture d’options peut
réduire a la fois les risques de la vente a découvert et ceux de la prise de positions longues sur certaines opérations.
Les recalculs et les ajustements relativement a la couverture de positions particulieres seront effectués si la conjoncture
du marché le justifie. Toutefois, de telles couvertures de position entrainent leurs propres risques. En ce qui a trait aux
actions de la série a rendement total et aux actions de la série a dividende d’Horizons HARB, des variations imprévues
des taux de change peuvent se traduire par un rendement global inférieur a celui qui aurait existé si les risques de
change n’avaient pas été couverts. Si la conjoncture du marché est analysée incorrectement ou si une stratégie de
réduction des risques est déployée qui n’a pas de corrélation étroite avec les investissements du FNB, les techniques
de réduction des risques pourraient entrainer une perte, que le but de celles-ci ait été de réduire les risques ou
d’accroitre le rendement. En outre, une opération de couverture peut causer des pertes en cas d’événement
extraordinaire. Il existe plusieurs cas de tels événements, dont les suivants: (i) une ordonnance d'interdiction
d'opérations pour le titre sous-jacent, (ii) I’incapacité de maintenir une position a découvert en raison du rachat
d’actions par la société émettrice, (iii) la disparition d’une prime de conversion en raison de rachats hatifs, de la
modification des modalités de conversion ou de changements a la politique de 1’émetteur en matiere de dividendes,
(iv) les questions relatives a la notation de crédit, comme les défaillances sur obligations, et (v) le manque de liquidités
durant les périodes de panique sur le marché.

Ventes importantes des dollars américains — Horizons HXS, Horizons HSH, Horizons HTB, Horizons HXQ et
Horizons HULC

Le secteur officiel des Etats-Unis regroupe les banques centrales, d’autres organismes gouvernementaux et des
institutions multilatérales qui achétent, vendent et détiennent des devises aux Etats-Unis, aux fins de leurs réserves.
Chaque secteur officiel détient une quantité importante de dollars américains qui peut étre réunie sur le marché libre.
Si la conjoncture ou des pressions économiques, politiques ou sociales futures poussent les membres du secteur officiel
a vendre en méme temps ou de facon non coordonnée les dollars américains qu’ils détiennent, il est possible que la
demande de dollars américains ne suffise pas pour contrebalancer cette augmentation subite de 1’offre de dollars
américains sur le marché. Par conséquent, le dollar américain pourrait se déprécier, ce qui aurait une incidence
défavorable sur un placement dans des actions de FNB.

Risques liés aux taux de change
En général, les taux de change sont influencés par les facteurs indiqués ci-dessus et par les facteurs suivants : les

variations de I’offre et de la demande pour une devise donnée; les politiques monétaires gouvernementales (y compris,
les programmes de controle des changes, les restrictions sur les bourses nationales ou les marchés nationaux, les
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restrictions sur les placements étrangers dans un pays ou sur les placements effectués par des résidents d’un pays dans
d’autres pays); les variations de la balance des paiements et de la balance commerciale; les restrictions au commerce;
et les dévaluations et les réévaluations de la monnaie. De plus, les gouvernements interviennent a I’occasion dans les
marchés des changes, directement et par voie de réglements, afin d’influencer directement les cours. Ces événements
et ces mesures sont imprévisibles et pourraient avoir une incidence défavorable importante sur le rendement des
actions de FNB.

Risques liés au carbone — Horizons CARB

Les cours des émissions de carbone fluctuent considérablement et peuvent étre touchés par de nombreux facteurs,
notamment :

e [’offre et la demande de quotas d’émission de carbone. L’offre est déterminée par la disponibilité des quotas
de I’'UE, comme 1’exigent les plans nationaux d’allocation (les « PNA »), et d’autres crédits fondés sur des
projets qui peuvent étre utilisés dans le cadre du systéme d’échange des quotas d’émission de I’UE (le
« SEQE-UE »). Les facteurs qui influent sur la demande (par le niveau des émissions de gaz a effet de serre)
comprennent 1’efficacité de 1’utilisation d’énergie, la croissance économique, les prix relatifs des
marchandises et les régimes météorologiques saisonniers;

e D’inclusion de nouveaux secteurs d’activité dans le SEQE-UE aura également une incidence sur 1’équilibre
entre 1’offre et la demande et le cours des quotas de I’UE. Par exemple, I’inclusion du secteur de I’aviation a
accru la demande pour les quotas de I’'UE de la part des producteurs et ¢largi la réserve disponible de quotas
de ’UE dans le cadre des PNA;

e les événements et situations de nature politique, économique ou financiére a 1’échelle mondiale ou régionale,
qui pourraient entrainer des perturbations de I’offre et de la demande. De tels événements pourraient
également perturber les échanges dans les bourses concernées, ce qui pourrait empécher les contrats a terme
sur les crédits carbone de fonctionner normalement pendant cette période;

e les attentes des investisseurs en ce qui a trait aux taux d’activité économique et d’inflation futurs;

¢ la demande mondiale et locale de quotas d’émission de carbone, qui peut étre influencée par des facteurs
comme |’activité économique dans les pays qui sont d’importants producteurs d’émissions de carbone;

e les activités de placement et de négociation des fonds de couverture, des fonds de marchandises et d’autres
spéculateurs, ainsi que les activités de placement, de négociation et de couverture des producteurs et
fournisseurs d’émissions de carbone. De telles variations de cours pourraient entrainer une diminution de la
valeur des actions de FNB d’un investisseur. Les variations positives ou négatives quotidiennes sur les
marchés des capitaux locaux et internationaux et les facteurs qui influent sur le climat d’investissement et la
confiance des investisseurs pourraient tous influer sur le niveau de négociation des marchandises et, par
conséquent, sur le cours des actions de FNB.

Le marché des contrats a terme sur les crédits carbone est volatil et peut faire I’objet de spéculation sur le marché —
Horizons CARB

Les cours des contrats a terme sur les crédits carbone sont fortement influencés par les politiques qui déterminent la
disponibilité des quotas. Le marché des quotas de I’'UE a connu des périodes d’offre excédentaire, mais 1’orientation
générale des décideurs est de resserrer 1’offre afin d’atteindre les objectifs environnementaux. La spéculation sur le
marché au sujet du rythme de ce resserrement peut influencer a la fois les cours et la volatilité des cours. De plus, les
récessions qui réduisent 1’activité économique et, par extension, les activités d’émission de carbone peuvent faire
baisser les cours et/ou contribuer a leur volatilité.

Les contrats a terme sur les crédits carbone peuvent étre soumis a de fortes variations de cours et une telle volatilité
peut avoir un effet défavorable sur I’expérience de I’investisseur. Un actionnaire peut perdre la valeur de son
placement intégral ou d’une partie de son placement dans le FNB. L’actionnaire doit savoir que le rendement
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historique des contrats a terme sur les crédits carbone ne doit pas étre considéré comme étant représentatif du
rendement futur.

Risques liés aux contrats a terme sur les crédits carbone — Horizons CARB

Horizons CARB n’est pas un placement conventionnel et il est hautement spéculatif et trés différent des autres fonds
négociés en bourse canadiens. Il est congu pour fournir des résultats de placement qui tentent de correspondre au
rendement de I’indice sous-jacent.

Contrairement aux marchés des contrats a terme sur marchandises conventionnels, le marché des contrats a terme
standardisés négociés en bourse sur les quotas d’émission de carbone aux termes de systemes de plafonnement et
d’échange, comme les contrats a terme sur les crédits carbone, a un historique de négociation et d’exploitation limité
et pourrait étre plus risqué, moins liquide, plus volatil et plus sensible a 1’évolution de la conjoncture de 1’économie,
du marché et du secteur que les marchés des contrats a terme mieux établis.

Des risques inhérents sont associé€s aux produits liés aux crédits carbone, y compris les contrats a terme sur les crédits
carbone. Bien que les contrats a terme sur les crédits carbone soient négociés a la cote d’une bourse réglementée et
compensés par des contreparties centrales réglementées, une exposition directe ou indirecte a ces contrats assortis
d’un degré élevé de risque ne convient pas a tous les types d’investisseurs.

Les investisseurs devraient surveiller leur placement dans Horizons CARB au moins une fois par jour.
Risque de report ou de déport — Horizons CARB

Un indice de quotas d’émission de carbone aux termes de systémes de plafonnement et d’échange, comme I’indice
sous-jacent, reproduit I’exposition a un panier de contrats a terme standardisés. Ces contrats a terme sont réinvestis
automatiquement, a des dates précises, dans des contrats a terme échéant plus tard, avant que la position en vigueur
n’expire conformément a un échéancier précis. Ainsi, par exemple, un contrat a terme acheté et détenu au cours d’un
mois donné pourrait expirer au cours d’un mois ultérieur. Au fil du temps, le contrat expirant au cours du mois ultérieur
peut étre remplacé par un contrat dont la livraison est prévue au cours d’un mois ultérieur subséquent. Ce processus
est appelé, le « roulement ». Ce mécanisme permet également a 1’investisseur de maintenir une exposition aux contrats
a terme sur les crédits carbone au fil du temps. L’écart entre le prix auquel est vendu le premier contrat a terme et le
prix auquel le contrat a terme suivant est acheté est appelé le « rendement mobile » et constitue une part importante
du rendement dégagé sur un placement dans un contrat a terme. Le rendement global est donc tiré des fluctuations des
quotas d’émission de carbone aux termes de systemes de plafonnement et d’échange en plus de la forme de la courbe
des contrats a terme standardisés au fil du temps. Dans 1’hypothése ou les cours et la forme de la courbe sont constants,
les contrats a terme réinvestis produiront un rendement positif lorsque la courbe est en « déport », ce qui se produit
lorsque les cours pour les mois de livraison éloignés sont inférieurs aux cours pour les mois de livraison rapprochés,
et ils produiront un rendement négatif lorsque la courbe est en « report », ce qui se produit lorsque les cours pour les
mois de livraison éloignés sont supérieurs aux cours pour les mois de livraison rapprochés. Les dates de roulement
peuvent changer de temps a autre, principalement en fonction de la liquidité du contrat a terme sous-jacent, au fur et
a mesure que I’échéance approche.

La réalisation d’un éventuel rendement mobile dépendra du niveau du cours de I’indice sous-jacent connexe par
rapport au prix de dénouement des contrats a terme sur les crédits carbone pertinents au moment de la vente
hypothétique du contrat. Les contrats qui forment 1’indice sous-jacent n’ont pas connu par le passé des périodes
prolongées de déport, et le déport n’existera probablement pas souvent, voire jamais. De plus, bon nombre des contrats
formant 1’indice sous-jacent se sont souvent négociés dans le passé sur des marchés en « report ». L’existence d’un
report sur les marchés des crédits carbone pourrait entrainer des « rendements mobiles » négatifs, ce qui pourrait avoir
une incidence défavorable sur la valeur de I’indice sous-jacent et, par conséquent, sur le montant du paiement que
recevra un actionnaire a la vente ou au rachat d’actions de FNB.
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Risque lié a la différence entre les contrats a terme et le cours du marché — Horizons CARB

Horizons CARB suit un indice sous-jacent formé de contrats a terme dont la livraison est ultérieure. Horizons CARB
n’investit pas directement dans des quotas d’émission de carbone aux termes de systémes de plafonnement et
d’échange.

Le risque d’investir dans un contrat a terme résulte du fait qu’il est de nature spéculative et fondé sur des attentes en
matiére de valeur. Un contrat a terme est un contrat financier standardisé aux termes duquel les parties conviennent
d’échanger des monnaies, des instruments financiers ou des marchandises & une date ultérieure et a un prix a terme.
Par conséquent, un marché a terme n’est pas un marché rapide. Il ne comprend pas d’activité primaire et il est de
nature spéculative puisque le détenteur s’engage a acheter ou a vendre un actif sous-jacent a un prix a terme qui peut
ne pas étre le meilleur prix au moment de 1’exécution du contrat, selon ce qui s’est passé sur les marchés au cours de
la période transitoire.

Par contre, dans un marché rapide (parfois appelé « marché au comptant »), des marchandises sont vendues au
comptant aux prix courants et livrées immédiatement. Un marché rapide est un marché en temps réel dans lequel un
contrat prend effet immédiatement et 1’acheteur accepte la livraison de I’actif ou le revend immédiatement.
Contrairement a un contrat a terme, il n’y a aucune spéculation dans un marché au comptant puisque le contrat et les
opérations visant I’actif sous-jacent y sont conclus sur-le-champ, en méme temps. Horizons CARB n’investit pas dans
le marché au comptant et il est exposé aux risques potentiels liés a I’utilisation des contrats a terme, qui sont de nature
spéculative.

Risques liés a la volatilité des cours — Horizons CARB

L’indice sous-jacent est volatil et les contrats a terme sur les crédits carbone pourraient étre soumis a des périodes de
trés grande volatilité a 1’occasion. L’exposition d’Horizons CARB a I’indice sous-jacent peut faire en sorte
qu’Horizons CARB ait une plus grande volatilité que les investissements dans des placements traditionnels, ce qui
peut avoir une incidence négative sur le placement d’un investisseur dans le FNB.

La valeur d’instruments dérivés liés a des contrats a terme pourrait étre touchée par de nombreux facteurs, comme les
développements en matieére d’économie, de politique et de réglementation nationales ou internationales.

Risques liés a la corrélation avec ’indice sous-jacent — Horizons CARB

Un certain nombre de facteurs peuvent réduire la capacité d’Horizons CARB a atteindre un degré élevé de corrélation
avec I’indice sous-jacent (c.-a-d. a le suivre dans une large mesure), et rien ne garantit qu’Horizons CARB atteindra
un tel degré de corrélation avec 1’indice sous-jacent. Le défaut d’atteindre un degré élevé de corrélation pourrait
empécher Horizons CARB d’atteindre son objectif de placement.

Les facteurs suivants, dont les frais, les dépenses, les colts liés aux opérations, les colts liés a ’emploi de techniques
de placement assorties d’un levier financier, pourraient avoir une incidence défavorable sur la corrélation
d’Horizons CARB avec I’indice sous-jacent et sa capacité a atteindre son objectif de placement : (i) les placements
dans des contrats a terme fondés sur des instruments financiers qui ne sont pas compris dans I’indice sous-jacent;
(i1) une volatilit¢ importante de 1’indice sous-jacent; (iii) la réception de renseignements sur les opérations apres la
fermeture de la bourse ou du marché concerné, ce qui pourrait entrainer une surexposition ou une sous-exposition a
I’indice sous-jacent; (iv) la fermeture hative de la bourse ou du marché concerné, ou une suspension des opérations
sur ceux-ci; (v) une restriction sur la négociation des titres, ce qui pourrait entrainer I’impossibilité d’acheter ou de
vendre certains contrats a terme fondés sur des titres ou des instruments financiers étrangers; (vi) Horizons CARB
pourrait ne pas étre exposé a I’ensemble des instruments financiers faisant partie de 1’indice sous-jacent, ou la
pondération de ses placements dans de tels instruments financiers pourrait étre différente de celle de I’indice
sous-jacent. Dans de tels cas, Horizons CARB pourrait ne pas étre en mesure de rééquilibrer son portefeuille et de
fixer le prix de ses placements avec exactitude, et il pourrait subir d’importantes pertes; (vii) une corrélation imparfaite
entre le rendement des instruments détenus par Horizons CARB, comme des contrats a terme de gré a gré, des Swaps
et/ou des contrats a terme standardisés, et le rendement de I’indice sous-jacent; (viii) les écarts entre les cours acheteur
et vendeur; (ix) le fait que les cours des actions d’Horizons CARB soient arrondis au cent le plus prés; (x) la nécessité
d’ajuster les avoirs en portefeuille d’Horizons CARB pour respecter des politiques ou des restrictions en matiére de
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placement ou pour se conformer a des exigences de la réglementation ou du droit fiscal; ou (xi) le fait que le rendement
des contrats a terme ou d’autres instruments financiers ne corresponde pas exactement au rendement (ou a ’inverse
du rendement) de I’indice sous-jacent.

Horizons CARB cherche a couvrir toute exposition de son portefeuille aux autres monnaies que le dollar canadien par
rapport au dollar canadien en tout temps. Par conséquent, les rendements d’Horizons CARB pourraient différer de
ceux de son indice sous-jacent, qui n’inclut pas de couverture du change.

Risque d’erreur de reproduction — Horizons CARB

La différence entre le rendement du FNB un jour donné et le rendement de 1’indice sous-jacent concerné un jour donné
est généralement appelée « erreur de reproduction ». Il se peut que le rendement d’Horizons CARB un jour donné ne
reproduise pas le multiple prévu de I’indice sous-jacent concerné ce jour-1a. Une erreur de reproduction peut survenir
en raison des frais de gestion, des frais d’exploitation, des frais relatifs aux contrats a terme de gré a gré, des activités
de couverture, des rajustements des indices, dont les rééquilibrages, des différences entre les moments d’évaluation
ou d’autres circonstances extraordinaires.

Risque lié aux bourses étrangéres et aux marchés étrangers — Horizons HXS, Horizons HSH, Horizons HTB,
Horizons HXQ, Horizons HXX, Horizons HXDM, Horizons HULC, Horizons HXEM, Horizons HRAA et
Horizons HARB

Les placements dans des titres étrangers peuvent comporter des risques qui ne sont pas habituellement associés a des
placements au Canada. Des bourses de valeurs étrangéres ou des marchés des titres a revenu fixe étrangers pourraient
étre ouverts des jours ou un FNB ne fixe pas le prix de ses actions de FNB et, par conséquent, la valeur des titres en
portefeuille de ce FNB pourrait fluctuer des jours ou les investisseurs ne sont pas en mesure d’acheter ou de vendre
des actions de FNB. De plus, les titres inclus négociés a des bourses étrangeres ou sur des marchés des titres a revenu
fixe étrangers ne peuvent étre négociés des jours ou la bourse étrangére ou le marché des titres a revenu fixe étranger
est fermé mais ou une bourse canadienne ou un marché des titres a revenu fixe canadien est ouvert. Dans ces
circonstances, 1’écart entre la valeur liquidative déclarée du portefeuille de ces FNB, et le cours d’une action de FNB
du FNB correspondant a la TSX pourrait augmenter.

Risque lié aux titres étrangers (Horizons HARC et Horizons HXEM)

L’obtention d’une exposition indirecte a des titres de sociétés dans d’autres pays que le Canada et les Etats-Unis
comporte certains risques qui s’ajoutent aux risques habituels inhérents aux placements dans des titres américains ou
canadiens. La valeur des titres étrangers sera touchée par des facteurs ayant une incidence sur d’autres titres semblables
et pourrait également étre touchée par d’autres facteurs comme 1’absence d’information en temps opportun,
I’application de normes d’audit moins contraignantes et I’existence de marchés moins liquides. De plus, différents
facteurs d’ordre financier, politique et social peuvent donner lieu a des risques qui ne sont pas habituellement associés
aux placements au Canada ou aux Etats-Unis.

Risque lié aux Contreparties

Chaque FNB est soumis a un risque 1i¢ au crédit a 1’égard du montant qu’il prévoit recevoir des Contreparties a des
instruments financiers qu’il a conclus ou qui sont détenus par des structures d’accueil ou des entités structurées. Si
une Contrepartie devient faillie ou manque par ailleurs a ses obligations en raison de difficultés financiéres, la valeur
du placement d’un investisseur dans des actions de FNB d’un FNB pourrait chuter. Un FNB pourrait devoir attendre
longtemps avant d’obtenir un recouvrement dans le cadre d’une faillite ou d’une autre procédure de réorganisation.

Les modifications apportées a la réglementation ou les fluctuations des marchés pourraient également avoir une
incidence défavorable sur la Contrepartie d’'un FNB. En conséquence, il pourrait étre difficile voire impossible pour
la Contrepartie de couvrir ses obligations envers le FNB, ce qui pourrait avoir une incidence défavorable sur la capacité
du FNB d’atteindre son objectif de placement.

Aucune Contrepartie n’a participé a la préparation du présent prospectus ni examiné le contenu de celui-ci. Aucune
Contrepartie n’assume une quelconque responsabilité relativement a 1’administration ou a la commercialisation des
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FNB ou a la négociation de leurs titres. Les FNB ne sont pas parrainés, approuvés, vendus ou recommandés par une
Contrepartie. Aucune Contrepartie ne formule de déclaration ou de garantie, expresse ou implicite, a I’intention des
actionnaires des FNB quant a I’opportunité d’investir dans les FNB ou quant a la capacité du FNB visé de suivre le
rendement de son indice sous-jacent. Aucune Contrepartie n’est obligée de tenir compte des besoins d’un FNB ou des
actionnaires de celui-ci.

Un actionnaire n’aura aucun recours, aux termes d’un Swap, a 1’égard des actifs d’une Contrepartie ou de toute
Contrepartie acceptable subséquente. Si une Contrepartie fait défaut a ses obligations aux termes d’un Swap, le FNB
visé pourra toutefois faire valoir certains droits contre la Contrepartie et aura une créance non garantie a I’égard de la
Contrepartie. A titre de Contrepartie aux termes d’un Swap, les intéréts d’une Contrepartie différent de ceux des FNB.
Les actions de FNB ne représentent pas une participation dans une Contrepartie ou tout membre du méme groupe
qu’elle, ni une obligation d’une Contrepartie ou de tout membre du méme groupe qu’elle, et un actionnaire d’'un FNB
n’aura aucun recours contre une Contrepartie ou tout membre du méme groupe qu’elle relativement aux montants
payables par le FNB a I’actionnaire, ou par la Contrepartie au FNB. Une Contrepartie pourrait, dans son propre intérét,
exercer de temps a autre ses droits en vertu d’un Swap. L’exercice 1égitime de ces droits pourrait étre contraire aux
intéréts du FNB visé et des actionnaires.

Rajustements des indices — FNB indiciels

Les indices sous-jacents n’ont pas été créés au bénéfice des FNB. Les fournisseurs d’indice ont le droit de faire des
rajustements aux indices sous-jacents ou d’arréter de publier les indices sous-jacents sans égard aux intéréts
particuliers des FNB, du gestionnaire, des actionnaires ou du courtier désigné et des courtiers, mais plutot uniquement
avec I’intention de respecter le but initial des indices sous-jacents.

Le rajustement de 1’indice sous-jacent d’un FNB nécessitera le rajustement correspondant des actifs en portefeuille
que détient, directement ou indirectement, ce FNB. Un tel rajustement pourrait causer un écart peu important dans
I’alignement du FNB par rapport au niveau de I’indice.

Les rajustements devant étre apportés au portefeuille que détient directement ou indirectement un FNB en raison de
rajustements apportés a son indice sous-jacent seront tributaires de la capacité du gestionnaire de faire les rajustements
qui leur correspondent. A cette fin, un FNB pourrait étre tenu d’acheter ou de vendre, selon le cas, des titres indiciels
visés sur le marché.

Risque d’illiquidité

Dans certains cas, comme en cas de perturbation des marchés, il est possible qu'un FNB ne puisse liquider ses
placements rapidement ou a des prix correspondant a leur juste valeur marchande. Certains titres ou instruments
dérivés détenus par un FNB pourraient étre illiquides, ce qui pourrait empécher le FNB de limiter ses pertes ou de
réaliser des gains.

Risque lié aux emprunts

A I’occasion, un FNB peut emprunter temporairement de I’argent pour financer la partie des dividendes devant étre
versés a ses actionnaires qui représente les sommes que le FNB n’a pas encore recues. Un FNB ne peut emprunter que
jusqu’a concurrence du montant du dividende impay¢ et, dans tous les cas, ses emprunts ne doivent pas représenter
plus de cinq pour cent de 1’actif net de ce FNB. Un FNB pourrait ne pas étre en mesure de rembourser les sommes
empruntées s’il ne peut récupérer la distribution ou du dividende auprés de I’émetteur concerné. Dans ce cas, un FNB
serait tenu de vendre des éléments d’actif en portefeuille pour rembourser les sommes empruntées.

Risque lié aux fonds de devises (Horizons HARC)

Chacun des placements d’Horizons HARC dans des devises entrainera un gain ou une perte en fonction des
fluctuations des taux de change entre les devises des deux pays qui font 1’objet du placement. L’exposition d’Horizons
HARC aux taux de change pourrait entrainer des pertes pour Horizons HARC si les deux devises qui font I’objet du
placement n’évoluent pas 1’une par rapport a I’autre comme le sous-conseiller d’HARC s’y attend. Les taux de change
peuvent étre touchés de fagcon imprévisible par divers facteurs, notamment les suivants : les variations de ’offre et de
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la demande sur les marchés des changes; les fluctuations réelles ou pergues des taux d’intérét; les interventions (ou
I’absence d’intervention) des gouvernements et des banques centrales; et les contrdles des changes et les faits
nouveaux d’ordre politique. Les taux de change peuvent connaitre des fluctuations importantes sur de courtes périodes.
En général, les marchés des changes ne sont pas aussi réglementés que les marchés des valeurs mobiliéres.

La composition du portefeuille d’Horizons HARC peut varier grandement a 1’occasion mais sera concentrée dans les
devises. Ainsi, le portefeuille peut étre considéré comme moins diversifié que des portefeuilles composés d’autres
instruments de placement. Le fait d’investir dans un secteur en particulier, comme celui des devises, comporte des
risques plus importants que le fait d’investir dans 1’ensemble des secteurs du marché boursier.

Risque lié a lutilisation d’options (Horizons HARC)

L’utilisation d’options peut avoir pour effet de limiter ou de réduire les rendements totaux d’Horizons HARC si les
attentes du sous-conseiller d’HARC concernant les événements ou les conditions du marché futures se révélent
inexactes.

Risques liés a la fiscalité

Si la Société cessait d’étre admissible a titre de « société de placement a capital variable » aux fins de I’application de
la LIR, les incidences fiscales dont il est question a la rubrique « Incidences fiscales » seraient, a certains égards, fort
différentes, et les différences seraient défavorables. La Société sera réputée ne pas étre une société de placement a
capital variable si elle est établie ou maintenue principalement au profit de non-résidents canadiens, a moins que, a ce
moment, la totalité ou la quasi-totalité de ses biens ne soient pas des « biens canadiens imposables » au sens de la LIR
(si la définition de cette expression dans la LIR était lue sans égard a I’alinéa b) de celle-ci). Les lois actuelles ne
prévoient aucun moyen de rectifier la perte du statut de société de placement a capital variable si cette exigence n’est
pas remplie.

Des modifications pourraient étre apportées a la 1égislation et a la réglementation, notamment aux lois fiscales et aux
politiques administratives et aux pratiques de cotisation de I’ARC a I’égard du traitement des sociétés de placement a
capital variable, au sens de la LIR. De telles modifications pourraient avoir une incidence défavorable sur la Société
et les FNB et faire en sorte qu’il soit plus difficile, voire impossible, pour les FNB d’exercer leurs activités ou
d’atteindre leur objectif de placement. Dans la mesure du possible, le gestionnaire essaiera de surveiller ces
modifications afin de déterminer I’incidence qu’elles pourraient avoir sur la Société et les FNB et les mesures a
prendre, s’il en est, pour limiter cette incidence.

La Société constatera un revenu ou des gains dans le cadre d’un Swap (ou d’un autre produit dérivé, y compris un
contrat a terme de gré a gré ou un contrat a terme standardis€) lorsqu’il sera réalisé au moment du réglement partiel,
de la résiliation ou de 1’échéance. La Société pourrait réaliser des gains importants a ces occasions, et ces gains seraient
imposés comme un revenu ordinaire, & moins que le produit dérivé ne soit utilisé pour couvrir des immobilisations et
qu’il n’y ait un lien suffisant, sous réserve des régles relatives aux contrats dérivés a terme dont il est question a la
rubrique « Incidences fiscales — Imposition et statut de la Société — Imposition de la Société ». Dans la mesure ou ce
revenu ou ce gain n’est pas réduit a néant par des dépenses ou autres déductions disponibles de la Société, il serait
imposable entre les mains de la Société.

Chaque FNB est aussi généralement tenu de payer la TPS/TVH sur tous les frais de gestion et sur la plupart des autres
frais qu’il peut payer, le cas échéant. Il pourrait y avoir des changements quant a la fagon dont la TPS/TVH et les
taxes de vente provinciales s’appliquent aux frais engagés par des sociétés de placement a capital variable telles que
la Société, et il pourrait y avoir des changements des taux de ces taxes, ce qui pourrait avoir une incidence sur les
couts assumés par les FNB et leurs actionnaires.

Certains des FNB peuvent investir dans des titres de capitaux propres ou d’emprunt mondiaux. De nombreux pays
étrangers préservent leur droit, aux termes des lois fiscales nationales et des conventions fiscales applicables a I’égard
de I’impdt sur le revenu et sur le capital (les « conventions fiscales »), d’imposer les dividendes et 1’intérét versés ou
crédités a des personnes qui ne sont pas des résidents de ces pays. Bien que la Société compte faire des placements de
fagon a réduire le montant des impdts étrangers a payer en vertu des lois fiscales étrangéres et sous réserve des
conventions fiscales applicables, les placements dans des titres de capitaux propres ou d’emprunt mondiaux peuvent
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assujettir les FNB aux impdts étrangers sur les dividendes et les intéréts qui leur sont payés ou crédités ou sur les gains
réalisés a la disposition de ces titres. Les impots étrangers a payer par la Société a 1’égard d’un FNB réduiront
généralement la valeur de son portefeuille.

Si, au cours d’une année d’imposition, la Société était par ailleurs assujettie a I’impdt a I’égard des gains en capital
réalisés nets, la Société entend généralement verser, dans la mesure du possible, au plus tard le dernier jour de I’année
en question, un dividende sur les gains en capital spécial pour que la Société ne soit pas assujettie a I’impot sur le
revenu sur ces montants en vertu de la LIR (compte tenu de I’ensemble des déductions, des crédits et des
remboursements disponibles). Ce dividende peut étre versé sous la forme d’actions de FNB ou d’espéces qui sont
automatiquement réinvesties dans des actions de FNB (auquel cas I’actionnaire peut devoir financer I’imp6t a payer a
partir d’autres sources ou vendre suffisamment d’actions de FNB pour financer I’imp6t). La Société pourrait ne pas
avoir les renseignements adéquats pour déterminer correctement le montant des gains en capital qu’elle réalise a temps
pour rendre ces gains en capital payables (a titre de dividende sur les gains en capital) aux actionnaires qui étaient
actionnaires au moment ou ces gains en capital ont été réalisés, auquel cas la Société pourrait décider de ne pas
distribuer ces gains aux actionnaires a titre de dividende sur les gains en capital, ou pourrait distribuer ces gains
quelque temps apres leur réalisation par la Société aux actionnaires de la catégorie de société applicable a ce
moment-1a, qui n’étaient peut-étre pas actionnaires au moment de la réalisation. Si la Société réalise des gains en
capital et que ceux-ci ne sont pas distribués aux actionnaires a titre de dividende sur les gains en capital, ces gains en
capital seront assujettis a I’impdt entre les mains de la Société (compte tenu des déductions dont la Société peut se
prévaloir aux fins du calcul de son revenu). Cet imp6t serait attribué a la catégorie de société applicable et
indirectement assumé par les actionnaires de cette catégorie. Bien que cet imp6t puisse étre intégralement ou
partiellement remboursable dans les années a venir au moment du paiement par la Société de dividendes sur les gains
en capital suffisants et/ou des rachats au titre des gains en capital, rien n’est garanti a cet égard.

Le 4 aolit 2023, le ministre des Finances a publié des propositions révisées de modification de la LIR (les « régles de
RDEIF ») qui visent, s’il y a lieu, & limiter la déductibilit¢ des dépenses d’intéréts et des autres dépenses de
financement par une entité dans la mesure ou ces dépenses, déduction faite des revenus d’intéréts et des autres revenus
de financement, excédent un ratio fixe du BAIIDA fiscal de I’entité. Si ces régles devaient s’appliquer de manicre a
restreindre les déductions par ailleurs applicables a la Société, la partie imposable des distributions versées par la
Société aux actionnaires pourrait étre accrue, ce qui pourrait réduire le rendement apres imp6t associé a un placement
en actions de FNB. Les régles de RDEIF et leur application sont trés complexes, et le gestionnaire étudie les
répercussions éventuelles des regles de RDEIF sur la Société et, par conséquent, sur les actionnaires. Rien ne garantit
que les régles de RDEIF seront promulguées dans leur forme actuelle. Il est proposé que les regles de RDEIF entrent
en vigueur pour les années d’imposition commengant & compter du 1¢ octobre 2023.

Risque lié aux interdictions d’opérations visant les titres — FNB indiciels

Chaque fois qu’un FNB effectue des placements directs dans des titres indiciels et que ceux-ci font I’objet d’une
interdiction d’opérations ordonnée par une autorité en valeurs mobiliéres pertinente ou que les bourses de valeurs
pertinentes en suspendent la négociation, ce FNB pourrait suspendre la négociation de ses actions de FNB. Les actions
de FNB d’un FNB sont donc exposées au risque qu’une interdiction d’opérations soit ordonnée a I’égard de I’ensemble
des émetteurs constituants de son indice sous-jacent, ainsi que des fonds négociés en bourse, dont les titres sont des
titres indiciels.

Si les actions de FNB d’un FNB font 1’objet d’une interdiction d’opérations ordonnée par une autorité en valeurs
mobiliéres, si les opérations habituelles a la bourse de valeurs pertinente sont suspendues ou si, pour quelque raison
que ce soit, il est vraisemblable qu’aucun cours de cloture pour les actions de FNB de ce FNB ne sera disponible, le
FNB pourra suspendre le droit de faire racheter des actions de FNB du FNB au comptant, sous réserve d’une
approbation réglementaire préalable. Si le droit de faire racheter des actions de FNB au comptant est suspendu, le
FNB retournera les demandes de rachat a ses actionnaires qui les auront soumises.

Risques généraux liés aux placements en actions — FNB indiciels et Horizons HRAA
Les porteurs de titres de participation d’un émetteur donné sont exposés a un plus grand risque que les porteurs de

titres de créance de cet émetteur parce que les actionnaires, a titre de propriétaires de cet émetteur, ont généralement
des droits a des paiements de la part de cet émetteur qui sont de rang inférieur a ceux des créanciers ou des porteurs
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de titres de créance de cet émetteur. De plus, a la différence des titres de créance qui ont en général un capital nominal
payable a I’échéance (mais dont la valeur sera assujettie aux fluctuations du marché avant 1’échéance), les titres de
participation n’ont ni capital fixe ni date d’échéance.

Bien que cela ne soit pas prévu actuellement, dans le cas d’un FNB, les dividendes ou distributions sur les actions de
FNB de ce FNB pourraient a I’avenir étre tributaires de la déclaration de dividendes ou de distributions sur les titres
indiciels visés. La déclaration de tels dividendes ou distributions est généralement tributaire de divers facteurs,
notamment la situation financiére des émetteurs constituants visés et la conjoncture économique générale. Rien ne
garantit que les émetteurs constituants verseront des dividendes ou des distributions sur les titres indiciels.

Risque lié a ’exercice des droits de vote rattachés aux titres indiciels — FNB indiciels

Les actionnaires des FNB n’auront pas le droit d’exercer les droits de vote rattachés aux titres indiciels que détiennent
les FNB, alors qu’ils pourraient exercer ces droits de vote s’ils étaient directement propriétaires des titres indiciels.

Risques liés aux placements dans des fiducies de revenu — FNB indiciels, Horizons HRAA et Horizons HARB

Des titres de fiducies de revenu peuvent étre des émetteurs constituants qui sont inclus dans un indice sous-jacent. La
valeur des fiducies de revenu et la stabilité des distributions provenant de celles-ci peuvent fluctuer par suite des
changements survenant dans la situation financiére de ces fiducies de revenu, 1’état général des marchés des actions,
la conjoncture économique, les taux d’intérét et d’autres facteurs.

De facon générale, la déclaration de fiducie ou la convention de fiducie qui régit une fiducie de revenu prévoit
qu’aucun porteur de parts de cette fiducie de revenu ne sera assujetti a quelque obligation que ce soit envers quiconque
du fait qu’il détient des parts de cette fiducie de revenu. En outre, les lois en vigueur au Québec, en Ontario, en Alberta,
en Colombie-Britannique, au Manitoba et en Saskatchewan prévoient que le porteur de parts d’une fiducie de revenu
qui est (i) régie aux termes des lois de ces provinces et (ii) un émetteur assujetti aux termes des lois sur les valeurs
mobiliéres de ces provinces n’est pas, a titre de bénéficiaire, responsable d’un acte, d’un manquement, d’une
obligation ou d’une responsabilité de la fiducie de revenu. Toutefois, le risque demeure que si un FNB détient des
parts dans une fiducie de revenu régie aux termes des lois d’un territoire autre que la province de Québec, d’Ontario,
d’Alberta, de la Colombie-Britannique, du Manitoba ou de la Saskatchewan, il pourrait étre tenu responsable des
obligations de cette fiducie dans la mesure ou des réclamations ne sont pas réglées au moyen de ’actif de cette
derniere. De facon générale, les fiducies de revenu divulguent publiquement que le risque d’une telle responsabilité
est lointain et entreprennent de gérer leurs affaires de fagon a réduire au minimum ce risque, dans la mesure du
possible.

Risque lié a la bourse

Si la TSX ferme plus tot que prévu ou de fagon inattendue tout jour ou elle est normalement ouverte, les actionnaires
ne pourront pas acheter ou vendre leurs actions de FNB d’un FNB a la TSX avant qu’elle soit de nouveau ouverte. I1
est possible qu’au méme moment et pour la méme raison, 1’échange et le rachat d’actions de FNB du FNB soient
suspendus jusqu’a ce que la TSX soit de nouveau ouverte.

Incapacité a atteindre I’objectif de placement
Rien ne garantit qu'un FNB sera en mesure de réaliser son objectif de placement.
Risque lié aux marchandises (Horizons HRAA et Horizons HARB)

Les marchés des marchandises peuvent étre plus volatils que les marchés des titres traditionnels. La valeur des marchés
des marchandises, des contrats a terme sur marchandises et des produits négociés en bourse liés a des marchandises
peut étre touchée par des changements dans les mouvements sur I’ensemble des marchés, la volatilité des prix des
marchandises, les fluctuations des taux d’intérét ou les circonstances touchant une industrie ou une marchandise en
particulier, comme les sécheresses, les inondations, le temps, les maladies affectant les animaux, les embargos, les
tarifs et les développements en mati¢re d’économie, de politique et de réglementation internationales.
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Risque lié aux fonds négociés en bourse (Horizons HRAA)

Le FNB peut investir dans des fonds inscrits en bourse. Certains fonds inscrits en bourse peuvent émettre des parts
indicielles. Ces fonds inscrits en bourse visent a offrir un rendement similaire a celui d’un indice boursier, d’un indice
sectoriel ou d’un indice lié a un placement dans une marchandise ou des marchandises particulieéres. Ces fonds inscrits
en bourse peuvent ne pas obtenir le méme rendement que leurs indices boursiers ou leurs indices sectoriels de
référence (le cas échéant) correspondants en raison des écarts entre les pondérations réelles des titres détenus dans les
fonds inscrits en bourse et leur pondération dans I’indice de référence, ainsi qu’en raison des frais d’exploitation et
d’administration du fonds inscrit en bourse. Les fonds inscrits en bourse axés sur des marchandises peuvent ne pas
obtenir le méme rendement que leurs indices boursiers liés aux marchandises de référence correspondants en raison
de différences entre les placements réels dans des marchandises détenus par les fonds négociés en bourse axés sur des
marchandises et les placements dans 1’indice 1i¢ aux marchandises de référence applicable, ainsi qu’en raison des frais
d’exploitation et de gestion des fonds négociés en bourse axés sur des marchandises.

Risque lié a utilisation des données historiques (Horizons HRAA et Horizons HARB)

Les tendances passées ne se répéteront pas nécessairement ultérieurement. Les données historiques utilisées par le
gestionnaire et le sous-conseiller d’HRAA ou le sous-conseiller d’HARB, selon le cas, dans la recherche et le
développement sont souvent fournies par des tiers, et leur exactitude ne peut étre garantie par le gestionnaire, le
sous-conseiller d’HRAA ou le sous-conseiller d’HARB. Le gestionnaire, le sous-conseiller d’HRAA et le sous-
conseiller d’HARB ne cherchent a obtenir de telles données qu’auprés de sociétés qui, a leur avis, sont des plus fiables
et jouissent d’une bonne réputation.

Marchés hautement instables (Horizons HRAA et Horizons HARB)

La rentabilité du programme d’investissement du FNB peut dépendre dans une large mesure de la bonne évaluation
qui est faite de I’évolution future des cours de titres et d’autres investissements. Rien ne garantit que le sous-conseiller
d’HRAA sera en mesure de prévoir avec exactitude ces fluctuations des cours. Au cours des derniéres années, les
marchés boursiers ont ét¢é marqués par une grande instabilité et une grande imprévisibilité. Les investissements du
FNB peuvent étre influencés, entre autres, par les taux d’intérét, les liens changeants entre 1’offre et la demande, les
programmes et politiques monétaires, fiscaux, de controle des changes et d’échanges commerciaux des gouvernements
et des politiques et événements de nature politique et économique a 1’échelle internationale. Le FNB se trouve donc
dans une certaine mesure expos¢ au risque de marché et quelquefois, & un niveau considérable.

Risque lié aux obligations a rendement élevé et risque lié aux autres placements moins bien notés (Horizons HRAA
et Horizons HARB)

Le FNB peut investir dans des obligations a rendement élevé (communément appelées des « obligations de pacotille »)
et dans d’autres placements moins bien notés. Ces placements dont la note est inférieure a celle d’un placement de
qualité supérieure comprennent les obligations qui, au moment de leur achat, ont re¢u une note inféricure a la note
« BBB- » décernée par Standard & Poor’s® Rating Services, division de The McGraw-Hill Companies, Inc., et par
Fitch Rating Service Inc., ou la note « Baa3 » décernée par Moody’s® Investor’s Services, Inc., ou qui ne sont pas
notées mais considérées comme de qualité comparable, peuvent étre plus volatiles que des titres mieux notés assortis
d’échéances comparables. Les placements dont la note est inférieure a celle d’un placement de qualité supérieure et
les placements non notés qui sont jugés de qualité comparable ont des caractéristiques spéculatives en raison du risque
de crédit associé a leurs émetteurs. Les fluctuations de la conjoncture économique ou d’autres circonstances ont
généralement une incidence plus grande sur la capacité des émetteurs de placements moins bien notés a faire des
paiements de capital et d’intéréts que sur la capacité d’émetteurs de titres mieux notés de faire de tels paiements. Une
période de ralentissement économique donne généralement lieu a une augmentation des défauts de paiement, et un
placement moins bien noté peut perdre beaucoup de valeur avant qu’une défaillance ne survienne. Les placements
moins bien notés sont généralement plus volatils et moins liquides que les placements bien notés.

Risque de remboursement anticipé par I’émetteur (Horizons HRAA et Horizons HARB)

Durant les périodes de baisse des taux d’intérét, I’émetteur d’une obligation remboursable par anticipation peut appeler
cette obligation au remboursement avant I’échéance stipulée, ce qui pourrait obliger le FNB (ou une entité émettrice



81

sous-jacente du FNB) a réinvestir le produit d’un tel remboursement a des taux d’intérét plus bas et entrainerait une
baisse de son revenu.

Risque lié aux écarts entre le cours affiché et le cours utilisable (Horizons HRAA et Horizons HARB)

Dans le cas de certains placements moins classiques, tels que les préts, les prix établis par les courtiers a des fins
d’information peuvent dépasser de beaucoup le prix auquel ces mémes courtiers sont préts a conclure une opération.
Cet écart peut occasionner des perturbations importantes et des baisses inattendues de la valeur liquidative si un fonds
doit vendre une position qu’il a évaluée en fonction des prix établis par les courtiers.

Risque lié aux OPC alternatifs (FNB alternatifs)

Les OPC alternatifs peuvent utiliser des stratégies qui sont généralement interdites aux OPC classiques, comme
investir plus de 10 % de leur valeur liquidative dans les titres d’un seul émetteur, emprunter des fonds, effectuer des
ventes a découvert au-dela des limites prescrites pour les OPC classiques et utiliser un levier financier. Méme si ces
stratégies seront uniquement employées conformément aux objectifs et stratégies de placement du FNB, elles
pourraient accélérer le rythme auquel votre placement dans les actions de FNB perd de la valeur dans certaines
conditions du marché.

Risque lié a la cybersécurité

Le risque lié¢ a la cybersécurité comprend le risque de préjudice, de perte ou de responsabilité découlant d’une panne
ou d’une bréche dans les systémes de technologie de I’information. Les pannes ou les bréches dans les systémes de
technologie de I’information (les « incidents liés a la cybersécurité ») peuvent découler d’une attaque délibérée ou
d’un événement involontaire, et de sources externes ou internes. Les attaques délibérées liées a la cybersécurité
peuvent comprendre, notamment, tout accés non autoris¢ a des systémes numériques (p.ex., un « piratage
informatique » ou un codage de logiciels malveillant) dans le but de détourner des actifs ou des renseignements
confidentiels, de corrompre des données, de I’équipement ou des systémes, ou de perturber les activités d’exploitation.
Ces attaques peuvent également étre menées d’une maniére qui ne nécessite pas un accés non autorisé aux systémes,
comme les attaques par déni de service visant des sites Web (c.-a-d. les efforts déployés pour rendre les services réseau
inaccessibles aux utilisateurs visés). Les principaux risques pour un FNB découlant d’un incident li¢ a la cybersécurité
comprennent la perturbation des activités d’exploitation, I’atteinte a la réputation, la divulgation de renseignements
confidentiels, I’imposition de pénalités réglementaires, la hausse des cofits liés a la conformité imputable aux mesures
correctives ou la perte financicre. Les incidents liés a la cybersécurité des fournisseurs de services tiers d’un FNB
(p. ex., les agents d’évaluation, les agents des transferts ou les dépositaires) ou des émetteurs dans lesquels un FNB
investit peuvent aussi faire en sorte qu’un FNB soit assujetti a bon nombre des mémes risques associé€s aux incidents
directs liés a la cybersécurité. Le gestionnaire ne peut pas controler les plans ou systémes de cybersécurité mis en
place par ses fournisseurs de services ou tout autre tiers dont les activités peuvent avoir des conséquences sur un FNB
ou ses actionnaires. Par conséquent, un FNB et ses actionnaires pourraient étre touchés de manicre défavorable.

Risque lié aux techniques de placement dynamiques (FNB alternatifs)

Les FNB alternatifs ont recours a des techniques de placement et a des instruments financiers pouvant étre considérés
comme dynamiques, notamment des contrats a terme standardisés, des options sur contrats a terme standardisés, des
titres et des indices, des contrats a terme de gré a gré, des contrats de swap et des instruments semblables. De telles
techniques, particuliérement lorsqu’elles sont utilisées pour créer un effet de levier, peuvent exposer un FNB alternatif
a des variations considérables (pertes) de la valeur des instruments et a une corrélation imparfaite entre la valeur des
instruments et le titre ou 1’indice visé. Le montant des placements du FNB alternatif dans des instruments financiers
peut étre minime en regard du risque assumé. Les instruments financiers sont soumis a un certain nombre de risques
décrits ailleurs au présent prospectus, comme le risque li¢ a la liquidité, le risque lié au crédit et le risque lié¢ aux
contreparties. L’emploi de techniques de placement dynamiques expose également un FNB alternatif a des risques
différents, parfois supérieurs, de ceux liés a un placement direct dans les titres faisant partie de son indice sous-jacent,
notamment : 1) le risque que le prix d’un instrument soit temporairement incorrect; 2) le risque lié au crédit, au
rendement ou a la documentation concernant la somme que le FNB alternatif s’attend a recevoir d’une contrepartie;
3) le risque que le cours des titres, les taux d’intérét et les marchés des changes soient défavorables et que le FNB
alternatif subisse des pertes importantes; 4) une corrélation imparfaite entre le prix des instruments financiers et les
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fluctuations du cours des titres sous-jacents; 5) le risque que le colt de la détention d’un instrument financier soit
supérieur a son rendement total; et 6) ’absence possible d’un marché secondaire liquide a 1’égard d’un instrument
particulier et éventuellement des limites imposées par des bourses sur les variations des prix, les deux pouvant rendre
difficile, voire impossible, 1’ajustement de la position du FNB dans un instrument particulier au moment désiré.

Dépendance envers le personnel clé

Les actionnaires dépendront de la capacité du gestionnaire (i) a fournir des recommandations et des conseils a I’égard
des FNB; et (ii) a gérer efficacement les FNB conformément a leurs objectifs de placement, leurs stratégies de
placement et leurs restrictions en matiere de placement. La mise en ceuvre des stratégies de placement d’'un FNB
dépendra du gestionnaire. Rien ne garantit que les personnes principalement chargées de fournir des services
d’administration et de gestion de portefeuille a un FNB demeureront au service du gestionnaire.

Les actionnaires d’Horizons HARC dépendront de la capacité : (i) du gestionnaire et du sous-conseiller d’HARC de
fournir des recommandations et des conseils a I’égard d’Horizons HARC; et (ii) du gestionnaire de gérer efficacement
Horizons HARC conformément a ses objectifs de placement, a ses stratégies de placement et a ses restrictions en
matiere de placement. La mise en ceuvre des stratégies de placement d’Horizons HARC dépendra du gestionnaire.
Rien ne garantit que les personnes principalement chargées de fournir des services d’administration et de gestion de
portefeuille @ Horizons HARC demeureront au service du gestionnaire.

De plus, rien ne garantit que les services du sous-conseiller d’HARC seront retenus ou que le personnel clé du
sous-conseiller d’HARC demeurera au service du sous-conseiller d’HARC pendant toute 1’existence d’Horizons
HARC. En outre, rien ne garantit que les systémes et les stratégies de négociation utilisés par le sous-conseiller
d’HARC ou son remplagant se révéleront efficaces dans certaines ou I’ensemble des conditions du marché.

Les actionnaires d’Horizons HRAA dépendront de la capacité : (i) du gestionnaire et du sous-conseiller d’HRAA de
fournir des recommandations et des conseils a I’égard d’Horizons HRAA; et (ii) du gestionnaire de gérer efficacement
Horizons HRAA conformément a ses objectifs de placement, a ses stratégies de placement et a ses restrictions en
matiére de placement. La mise en ceuvre des stratégies de placement d’Horizons HRAA dépendra du gestionnaire.
Rien ne garantit que les personnes principalement chargées de fournir des services d’administration et de gestio